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Levar conta salario para outras instituicoes

ficou mais simples
O Estado de S. Paulo - 02/07/2018

Uma nova regra do Conselho Monetario Nacional (CMN) que comecou a
vigorar ontem permite que os trabalhadores transfiram o pagamento da conta
salario ndo apenas para contas de outros bancos, mas também para contas de
startups financeiras, ou fintechs, e de outras empresas ndo bancarias. Para
especialistas, a medida aprovada em fevereiro abre um leque de opc¢des de
servicos, taxas e empresas disponiveis para 0 empregado, ja que a conta
salario tem uma série de restricoes.

Esse tipo de conta ndo tem custos, fica no banco escolhido pelo patréo e s6 ele
pode fazer depdsitos. Além disso, h4 limites de saque, horario, cheques e nao
€ possivel fazer compras online. Antes da nova regra, para fugir desses
entraves na hora de mexer no proprio dinheiro, o trabalhador deveria ir até o
banco escolhido pelo patrdo para transferir o pagamento para uma conta
corrente, operada também por um banco e sujeita a taxas.

Agora, ele também podera levar seu salario, sem custo, para as contas de
pagamento pré-paga, operadas por instituicbes néo financeiras, como fintechs,
instituicbes de pagamento e emissoras de cartdes de crédito. Basta que o
dinheiro caia nessa conta para que o empregado possa pagar contas, sacar
sem limites de horario, fazer compras via aplicativos, até obter crédito e fazer
investimentos.

Como ainda estdo se consolidando no mercado, essas empresas, COMoO
Nubank, Mercado Pago e PayPal, por exemplo, costumam oferecer taxas mais
baixas ou zero e servicos diferenciados.

O obstaculo das fintechs na hora de conquistar os clientes estd em construir o
grau de relacionamento e credibilidade dos bancos, que ja estdo ha séculos no
Pais, explica Claudio Felisoni, coordenador do Labfin da FIA

(Fundacéao Instituto de Administracdo). Esse histérico, na opinido dele, pesa na
hora da escolha.

Além de dar ao empregado mais opc¢des, a outra vantagem da nova norma do
BC é que a mudanca pode ser feita sem que a necessidade de se comunicar
ao banco que hospeda a conta salario. As instituicdes conversam entre si. Na
opinido de Renata Pedro, advogada da Proteste, a portabilidade ja na
instituicdo de destino, como acontece no caso da troca de operadoras de
celular, protege o consumidor do “conto do gerente” e de promessas feitas s6
para nao perder o cliente.

Mas os beneficios da nova regra do BC também podem vir acompanhados de
algumas armadilhas, explica a advogada. Entre elas estdo a venda casada de
produtos e a oferta de uma cesta de produtos que nao condiz com o perfil do
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cliente. Também é preciso ficar atento a taxas mais baixas que s6 valem para
0s primeiros meses e depois ficam mais caras.

Na avaliacdo de Felisoni, essa migracdo nao se dara da noite para o dia, mas
vai gerar uma disputa entre as instituicbes capaz de pulverizar o setor
financeiro no Pais, ainda concentrado em cinco grandes bancos. “Nao acredito
que eles vao dificultar operacionalmente, mas eles ndo vao abrir médo dessas
contas de maneira pacifica e devem competir”, diz.

Bancos vao oferecer credito pessoal

como alternativa ao cheque especial
O Estado de S. Paulo - 02/07/2018

As instituicdes financeiras vao passar a ofertar uma opcdo de crédito mais
barata para o consumidor que gastar acima de 15% do limite da sua conta
corrente por pelo menos 30 dias seguidos, além de tornarem mais clara a
informacédo de quanto, de fato, o cliente tem na conta e qual é o limite de
crédito ofertado.

Isso porque, a partir desta semana, come¢am a valer novas regras para o
cheque especial, lancadas com o objetivo de reduzir os juros dessa que €
atualmente a modalidade de crédito mais cara do sistema financeiro brasileiro.

Na média, os juros do cheque especial foram de 311,9% ao ano em maio — as
mais altas taxas cobradas pelos bancos as pessoas fisicas, segundo relatorio
divulgado pelo Banco Central (BC). Para efeito de comparacéo, a taxa média
de juros no crédito livre, que deve ser o principal produto a substituir o limite da
conta, ficou em 39,2% ao ano no mesmo més, considerando todas as
modalidades.

Dessa forma, uma divida de R$ 1 mil, contraida no cheque especial, sobe para
R$ 4.119,11 depois de 12 meses. Com a migracdo para um modelo de crédito
pessoal, que ndo utilize recursos da poupanca e do BNDES, essa divida, apés
0o mesmo periodo, ficaria em R$ 1.392,07, de acordo com calculos da
economista e planejadora financeira Paula Sauer, da instituicao Planejar.

Caixa Econbmica Federal, Santander e Banco do Brasil informam que nao
lancaréo linhas especificas de crédito para substituir o cheque especial. Esses
bancos véo trabalhar com as op¢des que ja sdo ofertadas hoje e a taxa a ser
cobrada em substituicdo ao cheque especial vai depender do relacionamento
que o correntista tiver com a instituicdo e do seu perfil e histérico de crédito.
Bradesco e Itau ainda ndo se pronunciaram sobre como as mudancas serao
implementadas para seus clientes.

Segundo especialistas em finangas pessoais, a tendéncia € que as opcdes
oferecidas pelos bancos sejam mais vantajosas para o cliente do que
permanecer no uso do limite. As ofertas chegardo por contato telefénico,
mensagem de SMS ou email. E o endividado ndo vai ser obrigado a aceitar a
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nova opc¢ao de crédito. Se ele recusar a oferta, ndo poderé ser penalizado pela
instituicdo. Cinco dias. A nova regra se aplica somente a dividas superiores a
R$ 200. A oferta das op¢Bes mais vantajosas para pagamento do cheque
especial deve ocorrer em até cinco dias Uteis apds 0s bancos constatarem que
a divida do cliente se enquadra nessa categoria.

Caso o consumidor ndo contrate uma dessas alternativas oferecidas pelos
bancos, as instituicdes terdo de reiterar as ofertas a cada 30 dias. Se ele optar
por parcelar a divida do cheque especial, os bancos terdo a alternativa de
manter ou nao o limite de crédito dessa modalidade para o correntista.

Isso € o contrario do que acontece com as dividas do cartdo de crédito, por
exemplo. Nesse caso, o consumidor que ndao se manifestar apds receber o
aviso do banco € incluido automaticamente na lista de devedores.

Divida longa. A nova regra dos bancos tende a alongar o tempo em que o
consumidor permanece endividado, na avaliagcdo do especialista em crédito e
professor da Saint Paul, Mauricio Godoi. “A inadimpléncia do cheque especial
deve ser reduzida imediatamente, mas o grau de endividamento das familias
tende a permanecer o mesmo. (Com essa medida), a inadimpléncia de
curtissimo prazo é pulverizada em outras de prazo maior.”

Em um primeiro momento, essa alternativa pode ser benéfica para o devedor,
por reduzir o comprometimento mensal do seu orcamento, pontua Godoi. Mas,
na pratica, especialistas afirmam que essa conta ndo é assim tdo simples de
ser feita.

“O cheque especial ndo pode ser visto separadamente pelo mercado. Quando
um cliente entra no cheque especial, quer dizer que outras opcdes ja ficaram
pelo caminho”, analisa o diretor de crédito e recuperacao para pessoas fisicas
do banco Santander, Cassio Schmitt.

Governo federal eleva repasses a municipios para

custeio de investimentos, aponta CMN
Valor Econémico - 02/07/2018

Contrariando uma tendéncia de queda acentuada nos ultimos trés anos, as
transferéncias federais para custear investimentos dos municipios registraram
crescimento nos quatro primeiros meses deste ano.

Entre janeiro e abril, o governo federal repassou o total de R$ 2,54 bilhdes as
prefeituras para investimento publico, de acordo com dados compilados pela
Confederacé&o Nacional de Municipios (CNM).

O montante é 147% maior do que o valor desembolsado pela Unido no mesmo
periodo do ano passado, mas quase 98% (R$ 2,46 bilh6es) do total transferido
dos recursos sdo destinados ao pagamento de obras contratadas pelas



prefeituras em anos anteriores e que ainda ndo foram quitadas, informa a
confederacao.

Na esteira do ajuste fiscal promovido pela Unido, as transferéncias federais
para custear investimentos dos municipios recuaram, no ano passado, a um
nivel inferior ao de 2007.

O volume de recursos repassados as prefeituras em 2017 para essa finalidade
- R$ 6,8 bilhdes - foi 42,6% inferior ao registrado no ano anterior, conforme
indica o levantamento realizado pela confederacéo.

Em termos anuais, a trajetéria de queda vem se mantendo praticamente sem
alteracdo desde 2012, quando o investimento municipal atingiu o patamar de
0,94% do Produto Interno Bruto (PIB). O ajuste fiscal promovido pela Unido
somado a queda na arrecadacao das prefeituras e nas transferéncias feitas por
governos estaduais derrubou esse percentual para 0,34% em 2017.

"Salde e assisténcia social sdo as areas mais prejudicadas”, afirma Paulo
Ziulkoski, ex-presidente da CNM. Somente na area de educacédo, a reducdo
anual média no montante de transferéncias destinadas a investimento foi de
27,8% nos ultimos trés anos. Pelas contas da entidade, ha 2.150 obras de
unidades basicas de saude (postos de saude) ndo concluidas no pais.

Na visdo de Ziulkoski, a tendéncia € de que as transferéncias da Unido para
investimentos publicos municipais caiam no meédio e longo prazos, como
consequéncia da Emenda Constitucional 95, que estabeleceu o teto de gastos
publicos.

"A emenda mais prejudica a politica do que a economia. Sem reformas, os
repasses de convénios [com 0s municipios] serdo contidos", sustenta o
economista José Roberto Afonso, pesquisador do Instituto Brasileiro de
Economia (lbre-FGV) e professor do Instituto Brasiliense de Direito Publico
(IDP).

"Em termos agregados, o repasse efetivo é pouco, menos do que se arrecada
de ITBI [Imposto de Transmissdo de Bens Imdveis] municipal em todo pais",
compara 0 economista.

Nos ultimos trés anos, 0s investimentos municipais se tornaram mais
dependentes de verbas federais. Se no periodo de 2001 a 2014 a participagéo
federal nos investimentos das prefeituras foi de 20%, em média, nos trés
altimos anos esse percentual subiu para 28%. Isso nao significa que a Unido
tenha injetado mais recursos nos cofres municipais.

Na verdade, os repasses federais para investimento nos municipios minguaram
entre 2015 e 2017. Passaram de 0,16% do Produto Interno Bruto para 0,10%.
Mas os recursos vindos de outras fontes, como arrecadacado tributaria e
transferéncias estaduais, cairam ainda mais no periodo, o que exacerbou a
dependéncia dos municipios em relacdo ao governo federal.



"A fonte secou", resume o0 gedgrafo e economista Francois Bremaeker, gestor
do site Observatério de Informacdes Municipais. Para o consultor, o estimulo
do governo federal aos investimentos das prefeituras durante os governos dos
presidentes Luiz Inacio Lula da Silva e Dilma Rousseff se traduz agora numa
elevacdo dos gastos com o custeio dessa infraestrutura.

Entre 2007 e 2010, por exemplo, durante o segundo mandato de Lula, o
investimento municipal chegou a representar 1,01% do PIB, maior percentual
dos ultimos 17 anos. "Quanto mais investe, mais a prefeitura tem necessidade
de recursos para custeio", afirma Bremaeker.

Levando em consideragao o efeito potencial multiplicador dos investimentos, a
CNM estima que a contracdo dos repasses feitos pela Unido aos municipios
tenha gerado perda estimada de R$ 17,6 bilh6es no PIB nos ultimos trés anos.

Greve dos caminhoneiros ainda segura producéao e

ameaca mercado de carros
Valor Econdmico - 02/07/2018

Um més depois do fim da greve dos caminhoneiros a indastria automobilistica
ainda sofre os efeitos da paralisacdo. O abastecimento das milhares de pecas
gue compdem um veiculo ainda € irregular, e as montadoras recorrem a horas
extras na tentativa de recuperar a producao perdida.

O que mais preocupa 0S executivos, no entanto, € perceber que a greve
antecipou um clima pessimista que emergiu de fatores macroecondémicos, que
vao da expectativa de menor crescimento do PIB e mais presséo inflacionéria a
um cambio que torna as importacbes mais caras. Esse clima sombrio
provocou, ainda, queda de confianca do consumidor. Embora o setor continue
em ritmo de recuperacdo da crise, o mercado que fabricantes de carros e
caminhdes encontraram depois da greve jA ndo é o mesmo que embalava a
producado antes de os caminhoneiros pararem o pais.

Diante do novo cenario, a diregdo da General Motors alterou previsdes de
mercado. Reduziu de 2,70 milhdes para 2,65 milhdes de veiculos a estimativa
de vendas gerais no pais. Nao foram, porém, o0s impactos do
desabastecimento provocado pela greve dos que levaram a revisdo de volumes
de vendas. Segundo o vice-presidente da GM Mercosul, Marcos Munhoz, o
cambio € "claramente o problema mais grave hoje". Diz que a desvalorizacao
do real provoca pressdo nos custos numa industria que importa pelo menos
30% do material usado para fabricar os veiculos.

Para Munhoz, a paralisacdo "agravou a pressao cambial’, o que pode levar a
uma necessidade de reajuste nos prec¢os dos carros. Um executivo da industria
de autopecas diz, ainda, que a crise na economia argentina também comeca a
provocar impacto nas exportacdes para o mercado vizinho.



"Encontramos um mercado bem diferente depois da greve", afirma Marco Silva,
presidente da Nissan do Brasil. Segundo ele, "uma avalanche" de noticias ruins
no cenario econdmico afetou a confianca da industria e do consumidor.
"Percebemos uma drastica redu¢cdo no movimento de pessoas nas lojas", diz.
A direcdo da Nissan também vai reduzir sua previsdo de mercado este ano,
segundo Silva. A empresa calculou um mercado de pelo menos 2,45 milhdes
de carros e comerciais leves, o0 que representaria crescimento de mais de 12%
na comparacao com 2017. "Achamos, agora, que o crescimento ficard em um
digito", diz Silva.

O presidente da Nissan também se queixa do corte de incentivos & exportacao.
Para cobrir perdas com a reducéo do preco do diesel e colocar fim a greve dos
caminhoneiros o governo reduziu a aliquota do Reintegra, beneficio federal que
concede créditos tributarios ao exportador.

Para o vice-presidente de vendas da Mercedes-Benz do Brasil, Roberto
Leoncini, a greve dos caminhoneiros "descortinou” uma nova realidade. "Ha
clientes querendo alongar pagamentos e ha incertezas em relacdo aos juros
em razao de altas nos contratos futuros [no mercado financeiro]", afirma. "Na
pratica, os bancos trazem isso para o presente”, completa.

Para Leoncini, ndo fosse a paralisacdo dos caminhoneiros, muito do clima de
incertezas de hoje teria aparecido mais a frente, na véspera das elei¢cdes de
outubro. "Mas logo apds a greve voltaram noticias ndo agradaveis, como a
revisdo do PIB", destaca.

No segmento de caminhfes, a demanda pelos chamados extrapesados
comecou bem antes da greve, estimulada, sobretudo, pelo agronegocio. Esse
segmento continua com demanda aquecida. Mas na linha de caminhdes mais
leves, principalmente os destinados as entregas no varejo, o mercado piorou
com a greve, segundo Leoncini.

A Mercedes enfrenta uma situacao paradoxal. Se por um lado a demanda esta
fraca na linha leve, por outro é preciso acelerar a producédo dos pesados para
colocar as entregas em dia. Na fabrica em S&o Bernardo do Campo (SP), o
trabalho ndo tem sido interrompido sequer durante os jogos da selecéo
brasileira na Copa do Mundo.

Empresa e empregados concordaram em fazer esforgo adicional para
recuperar a producado perdida ndo so durante a paralisagdo dos caminhoneiros
como na greve dos trabalhadores da montadora, que comecou alguns dias
antes. Os sabados, em semanas alternadas, servem para a execucdo do
trabalho extraordinario. "O mercado vinha forte; por isso, temos um atraso nas
entregas", diz Leoncini.

Os desdobramentos da greve dos caminhoneiros interferem agora nas
negociacdes para transportar até os proprios caminhdes. O presidente da MAN
Latin America, Roberto Cortes, diz que, devido ao impasse em torno do
tabelamento do frete, a empresa tem enfrentado dificuldades para negociar o
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transporte dos caminhfes que saem da fabrica, em Resende (RJ) para as
concessionarias. Na semana passada, uma nova reunido organizada pelo
Supremo Tribunal Federal (STF) terminou sem acordo para ajustar a tabela.
Segundo o executivo, o problema afeta também o transporte de pecas para a
linha de producéo.

Altamente dependente de fornecedores, a MAN, que produz os caminhdes e
onibus Volkswagen, também acelera o trabalho para compensar o tempo
perdido. Mas enfrenta dificuldades na parte logistica. "A paralisacdo
desestruturou a cadéncia da nossa industria”, afirma Cortes. Segundo o
executivo, durante a paralisacdo, a MAN deixou de produzir mil veiculos - 700
destinados ao mercado interno e os 300 restantes a exportacao.

Mesmo com uma hora extra por dia e trabalho em alguns sabados, o executivo
estima que a MAN levara trés meses para recuperar a producdo perdida.
Cortes ndo alterou a previsdo de crescimento de 35% no mercado de
caminhdes este ano porque conta com a demanda reprimida durante a crise.
Mas, diz, a expansdo poderia superar expectativas ndo fosse a mudanca de
cenario que surgiu na esteira da greve dos caminhoneiros.

Desemprego aumenta numero de jovens que moram

com 0s pais
Valor Econdmico - 02/07/2018

A tendéncia de postergar a saida da casa dos pais, a chamada "geracéo
canguru”, continuou avancando no pais e atingiu seu maior nivel no ano
passado. De acordo com levantamento da consultoria IDados, a proporcdo das
pessoas de 25 a 34 anos que moram com 0s pais cresceu de 27,7% em 2016
para 28,5%, para a 9,03 milhdes de pessoas. Sdo 125 mil pessoas a mais.

Os numeros foram levantados a partir dos microdados da Pesquisa Nacional
por Amostra de Domicilios Continua (Pnad Continua), do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). Uma antiga pesquisa do 6rgao, com diferencas
de amostra da atual, apontou que o indicador era de 20% em 2002.

Segundo especialistas, o elevado nivel de desemprego do pais e o crescimento
da informalidade podem ter incentivado ainda mais a permanéncia ou retorno
de filhos a casa dos pais, ainda que o fator financeiro nunca tenha sido a
explicagéo principal para o prolongamento dessa presenca de jovens adultos
no "ninho" familiar.

De acordo com os dados do levantamento, o nivel de ocupacao - proporcao de
empregados em relagdo a populacao - desse grupo etario que viva na casa dos
pais piorou recentemente: era 67% no ano passado, abaixo do registado em
2015 (71,7%), quando a crise ainda tinha pouco impacto sobre o mercado de
trabalho brasileiro.



Para a pesquisadora do Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (Ipea) Ana
Amélia Camarano, a crise provavelmente estimulou o movimento chamado "i6-
i0", uma das facetas da "geragao canguru". S0 0s jovens que saem da casa
dos pais e acabam retornando a ela.

"E claro que o que estamos vivendo afeta quem tem menos experiéncia de
mercado de trabalho, embora essas pessoas tenham em geral mais anos de
estudo. Os dados, como sdo um retrato do momento, ndo detalham o
movimento especifico do i6-i6, mas sabemos que existe e esta dentro da
geracao canguru”, disse a pesquisadora.

O prolongamento da convivéncia familiar entre pais e filhos € um fenébmeno que
ocorre também em outros paises e tem diferentes origens e explica¢cdes, como
a necessidade de dedicar mais tempo aos estudos, custos habitacionais
elevados nas grandes cidades, casamento e maternidade mais tardios.

De acordo com o IDados, a "geracdo canguru" é composta majoritariamente
por homens (56%), propor¢cdo superior a representacdo deles no total da
populacdo (48,5%). Sao pessoas que tendem a ter nivel de escolaridade mais
alta: 37% completaram o ensino médio e outros 37% tém superior incompleto
ou completo. Parte tem independéncia financeira, parte nao.

Para Guilherme Hirata, pesquisador do IDados, os indicadores sugerem que a
opcdo de permanecer na casa dos pais pode estar associada com o
prolongamento dos estudos, diante da exigéncia cada vez maior do mercado
de trabalho por profissionais qualificados.

"A primeira coisa que 0S numeros sugerem é que Sao0 pessoas que estdo
estudando por mais tempo. Elas abdicam de renda hoje para ter mais renda no
futuro. As pessoas tém casado também mais tarde, o que pode influenciar esse
tipo de decisao", disse ele.

Marcos de Lazaro tem 29 anos e mora na casa da mae em Niterdi, municipio
da regido metropolitana do Rio. Mestre em geografia pela Universidade Federal
Fluminense, esta concluindo o primeiro ano de doutorado.

"Quem quer seguir carreira académica na minha area precisa desse suporte
familiar, porque exige muitos anos de estudo e as bolsas oferecidas nédo séo
suficientes para se manter”, disse Marcos, acrescentando que a bolsa esta em
torno de R$ 2,2 mil mensais, 0 que permite ajudar com despesas em casa.

Sua intencao é fazer um doutorado-sanduiche na Franga, o que pode leva-lo a
morar sozinho por nove meses. "O que pretendo seguir profissionalmente
depois € uma incégnita. Eu gosto da area académica, mas existe esse contexto
da crise. Os concursos para professores estdo minguando”, acrescentou.

Boa parte dessa geracao esta atualmente inserida no mercado. Dos 9 milhdes
de pessoas de 25 a 34 anos que moram na casa dos pais, 7,4 milhdes (82%)



integram a forca de trabalho do pais. Conforme o levantamento da consultoria
IDados, a maior parcela (67%) desse grupo esta atualmente empregada.

E o caso de Rafael Bordalo, de 31 anos. Formado em direito em 2014 e
pésgraduado, ele abriu com sécios um escritério que atende a condominios,
empresas e familias. Sua renda é suficiente para morar sozinho, mas pretende
se estabelecer financeiramente antes de sair de casa.

"Eu prefiro ter uma base mais solida, uma coisa ja minha, antes de sair de
casa. Nao quero trabalhar como celetista. Estou seguindo nessa area agora e
quero investir em outros ramos, como ha area de servi¢os alimenticios”, disse o
advogado.

Rafael, que mora no bairro da Freguesia, na zona oeste do Rio, diz que seus
pais o incentivam profissionalmente e que a relagdo dentro de casa € "mais do
qgue tranquila”. Apesar disso, estabeleceu como objetivo sair da casa dos pais
dentro de um a dois anos.

"Sem esse apoio, meu caminho profissional seria mais dificil. Comecar do zero
€ mais dificil", disse ele, que esporadicamente contribui para cobrir algum
gastos dentro de casa, quando é necessario. "Claro que se tivesse tido filho,
por exemplo, teria outra questdo para focar e seria uma trajetéria diferente.”

Segundo a filésofa Tania Zagury, professora de psicologia da educacdo da
Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ) e autora do livro "Encurtando a
Adolescéncia", o adiamento da saida das casa dos pais - ou retorno ao ninho -
também tem relagdo com fatores geracionais.

Tania diz que os pais da geragcdo canguru sdo pessoas que foram
adolescentes nos anos 60 e 70, quando as liberdades eram menores, inclusive
sexual. Muitos desses pais tiveram que sair de casa cedo para conquistar essa
liberdade.

"A geracao que conguistou essa liberdade a conferiu de méo beijada para seus
filhos. Ela ndo repetiu o modelo, prefere que o filho durma com a namorada em
casa. Nao apressa a saida dos filhos, pelo contrario, estimula que estudem
mais, fagam mestrado, doutorado”, disse.

Parte dos especialistas costuma também apontar um cunho psicoldgico para
essa tendéncia de permanecer na casa dos pais, um comportamento
relacionado a uma dependéncia emocional e a acomodacéo ao padrdo de vida
dos pais, por exemplo.

Relator da MP 832 prop6e "custo minimo" do frete
Valor Econémico - 02/07/2018

Com a sinalizacdo do STF de que levara pelo menos dois meses para comecar
a decidir sobre a possivel inconstitucionalidade do tabelamento de frete
minimo, o relator da MP 832 na comissao especial do Congresso, deputado
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Osmar Terra (MDB-RS), vai propor em seu parecer a criagao do que chama de
"custo minimo" para o frete rodoviario de cargas, em substituicdo ao conceito
de "preco minimo".

Mais proximo do valor de mercado praticado nos contratos de fretes antes da
publicacdo da MP em 27 de maio, 0 "custo minimo" serviria para cobrir custos
variaveis dos motoristas, como gastos com combustiveis, lubrificantes, reparo
de pneus e depreciacdo do veiculo, por exemplo. No entanto, a exemplo do
preco minimo, esse novo conceito de valor minimo também seria obrigatorio e
definido pela Agéncia Nacional dos Transportes Terrestres (ANTT).

A ideia de Terra € tentar minimizar divergéncias entre empresas que contratam
frete e caminhoneiros em torno da tabela, para garantir a aprovacao acelerada
da MP ainda neste més, antes de o Congresso entrar em recesso. A ideia do
deputado, alinhado ao governo e ao movimento dos caminhoneiros, €
apresentar o relatorio e coloca-lo em votagcdo amanha, para que o plenario da
Céamara o aprove na quarta. A partir dai, ele poderia ser aprovado no plenario
do Senado em uma semana.

"Estou cada vez mais convencido que temos que ter um custo minimo para o
caminhoneiro sair de casa, ndo tem como obrigar ele viajar abaixo do custo”,
disse Terra. "Mas isso ndo impede que as leis de mercado atuem para se
chegar num valor de frete ideal, e ndo € a nossa lei que vai regular isso. A lei
vai dar base para discutir o valor, mas o custo real do frete vai ser um equilibrio
entre um valor minimo e o seu ganho."

Segundo Terra, os caminhoneiros entenderam que a tabela de precos minimos
para o frete publicada pela ANTT trouxe valores muito altos que garantem, na
pratica, um lucro fixo para o motorista. Mas, para ele, o tabelamento também
incentiva transportadoras a ampliar frotas e a contratar cada vez menos
autbnomos. Portanto, entidades de caminhoneiros foram convencidas de que a
tabela poderia prejudicar o mercado.

"Em trés meses, ja conseguimos conquistar mudancas e avancos no transporte
de cargas que ndo aconteceram em 30 anos. O problema é que ja trabalhamos
abaixo do custo e isso ndo esta trazendo resultado para nés", diz Ariovaldo de
Almeida Junior, presidente do Sindicato dos Caminhoneiros Auténomos de
Ourinhos-SP (Sindicam), que é favoravel ao conceito de custo minimo.

Criticos do tabelamento de fretes rodoviarios, setores do governo e até alas do
setor do agronegocio que entraram com liminares na Justica contra a MP ja
demonstram simpatia a ideia do custo minimo. "Se buscar uma alternativa por
esse lado da para andar. O que ndo da é incluir margem de lucro e frete de
retorno em cima do valor minimo", diz fonte do governo.

André Nassar, presidente da Associacdo Brasileira das Industrias de Oleos

Vegetais (Abiove), reforca que a entidade se posiciona contra a tabela, mas
reconhece que a votagdo da MP ganhou forga com a decisdo do ministro Luiz
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Fux, do STF, de s analisar as liminares apds audiéncia publica marcada para
27 de agosto.

Guedes planeja aprofundar teto de gastos e privatizar
Valor Econémico - 02/07/2018

Cortar despesas € o ponto central do programa de Paulo Guedes, economista
que auxilia Jair Bolsonaro (PSL) na disputa pela Presidéncia. "Meu diagndstico
€ 0 seguinte: gasto publico, gasto publico, gasto publico; reforma fiscal, reforma
fiscal, reforma fiscal."

Sua defesa do teto constitucional de gastos estabelecido no governo Temer &
radical. "Gosto e tem que aprofundar”, afirma. Ele demonstra incobmodo
também com o gasto com juros. " Eu estou botando teto em todas as minhas
despesas. Financeiro também. Nao quero gastar mais que R$ 300 bilhdes",
afirma.

Na Previdéncia, defende um modelo de capitalizacéo, que conviveria com o da
reparticdo, ja ajustado por regras de aposentadoria mais duras. Nao detalha
como financiaria a transicdo de sistema. Diz apenas que o segurado com
menos de 20 anos poderia optar entre os dois modelos.

Apresentado em eventos partidarios como ministro da Fazenda de Bolsonaro,
Guedes reconhece que tem divergéncias com o chefe. Eles discordam sobre o
alcance das privatizacbes, a imposicdo de restricbes a investimentos
estrangeiros, sobretudo da China e sobre a pactuagdo de aliancas com o
chamado "Centro" depois da elei¢éo.

A sequir, 0s principais trechos da entrevista de duas horas e meia ao Valor:
Valor: Harumores de ruidos entre o senhor e Bolsonaro.

Paulo Guedes: Eu diria que a caracteristica da nossa conversa é a franqueza
absoluta. Ele € uma pessoa muito franca. Eu também. Entdo em varios
momentos ele vira e fala: "Paulo, pode ser até que isso ai seja importante, mas
tem de ver se o Congresso aprova”. E interessante, porque vocés podem ter a
leitura construtiva ou a ruim. A construtiva €: estdo com medo de um
democrata? O sujeito diz: "Sera que o Congresso aprova?". Ou a negativa, que
dizz "Ei, vocés estdo se desentendendo”. Eu, economista, tenho um
diagnéstico. Acho que as reformas tém que vir. Ele esta cada vez mais se
informando da urgéncia dessa agenda. Previdéncia, tributaria, reforma fiscal. E
tem, realmente, consideracbes de parte a parte. "Olha, ndo é do jeito que
economista imagina, mundo ideal de fazer tudo; tem o Congresso." Eu falo:
"Claro, claro. Mas também nédo é do jeito que o politico imagina, que vai
continuar postergando ajustes inadiaveis”. Ndo houve mal estar. Ha franqueza.
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Valor: Qual é seu envolvimento?

Guedes: Ele sabe o seguinte: quanto mais proximo estiver do programa liberal-
democrata de verdade, mais provavel é o meu envolvimento total. Quanto mais
longe estiver, menos provavel.

Valor: Qual é a proximidade?
Guedes: Eu, sinceramente, ndo sei. Temos uma conversa franca.

Valor: O senhor tem dito a ele que a prioridade do pais deveria ser qual na
area econdmica?

Guedes: As medidas tém de refletir um diagndstico. Eu vi o Brasil estagnar,
degenerar em termos de corromper um regime democratico. Entdo, meu
diagnéstico é o seguinte: gasto publico, gasto publico, gasto publico; reforma
fiscal, reforma fiscal, reforma fiscal.

Valor: Esse diagnostico, de que a solugcdo passa por um ajuste rigoroso,
pressupde embate com as corporagdes. Como isso se coaduna com as
corporacdes que apoiam Bolsonaro? Policias? Militares?

Guedes: Excelente questdo. Foi isso que afetou o ajuste do Temer. Um ajuste
que iria ser de R$ 800 bilhdes, depois do filtro caiu para R$ 400 bilhdes. Mas
nem os R$ 400 bilhées aprovaram.

Valor: O senhor me desculpe, mas a pergunta foi sobre Bolsonaro.

Guedes: E evidente que ele, como deputado, num pais saqueado, ele achava
que o mandato dele era proteger quem deu os votos para ele. E na-tu-ral. Eu
n&o digo que é certo. E compreensivel. Como é compreensivel que o Fernando
Henrique tenha dado prioridade a sua reelei¢éo, ndo a reforma da Previdéncia.
Como é compreensivel que o Temer tenha dado prioridade a blindagem, e ndo
a Previdéncia. Agora, na hora que receber o mandato presidencial, tem que
mudar. Ai vocé fala: "Como é que vai ser feito isso?"

Valor: Como? A questao da Previdéncia, por exemplo?

Guedes: Eu estou estudando Previdéncia com dois sistemas. Um é esse que
esta ai, o de reparticdo. Quem ja esta nesse avido segue a vida. Eu ndo quero
adiar o combate frontal ao principal problema, que é o descontrole dos gastos
publicos. O Tancredo [Neves], quando entrou, falou assim: "E proibido gastar".
Houve redemocratizacdo e essa foi a primeira orientacdo do presidente. Por
qué? Porque o Tancredo viveu o caos inflacionéario, viveu desestabilizacédo
politica.
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Valor: Mas o senhor estava falando da Previdéncia...

Guedes: Isso. Em vez de enfrentar os gastos publicos la atrds e fazer um
combate a inflacdo curto, intenso, mesmo que houvesse algum custo, fizemos
0 programa de estabilizagdo mais longo da histdria. E fomos achando tudo na
base da tentativa e erro. Levamos oito anos para descobrir a forca da politica
monetéria, do Cruzado ao Real. Ai levamos 12 anos para descobrir que cambio
era ferramenta importante. Ai vocé chega assim: "E na Previdéncia?". Vocé
ndo pode condenar geracdes futuras a entrar no mesmo avido, que esta com
problemas e que esta descendo.

Valor: E quem esta no aviao?
Guedes: Segue no aviao.

Valor: Mas se é reparticdo, esse passageiro depende de quem entra [no
sistema]. Como fazer?

Guedes: Quer dizer que vocé é a favor que seu filho entre num avido que vai
cair? Para vocé pular de paraquedas? Quem diz que é inexequivel fazer a
transicdo para capitalizagdo esta defendendo o seguinte: seu filho deve entrar
Nno mesmo avido que Vocé estd para que vocé possa pular de paraquedas; se
seu filho entra, vocé ganha a sua aposentadoria, mesmo que vocé o condene a
queda.

Valor: Qual é a sua proposta de transi¢cao para um novo sistema?

Guedes: Gente, pelo amor de Deus... Volte para [a discussao] gasto publico.
Previdéncia € uma dimenséo das trés que a gente tem de atacar frontalmente.
Eu quero dar a visdo maior. Vocé s6 chega na Previdéncia se vocé pensar no
gasto. Vocé tem de comecar pelo teto. Desculpe. Comecar pelo teto.

Valor: A questdo da Previdéncia € simples: Existe ou ndo uma proposta e
que proposta é essa?

Guedes: Existe uma proposta. A Previdéncia vai ter um novo regime trabalhista
e previdenciario e o antigo regime. Um liberal democrata tem o direito de dizer:
"Escolha”. Opcional.

Valor: Como é que se banca esse custo de transi¢cdo?

Guedes: Primeiro eu queria que, moralmente, vocé me respondesse: Vocé é a
favor de botar seus filhos num regime que existe para n6s? Ou vocé acha que
nds devemos assumir essa responsabilidade sobre o que fizemos? O sistema
ja quebrou. Vamos para a nova Previdéncia. Choque de emprego, porque nao
vai ter encargo trabalhista. Serdo 2, 3, 4 milhbes de empregos gerados para
jovens até 20 anos. Se tem 20, nunca votou. Entdo esse jovem merece chance.
Até 20 anos o cara merece escolher em que regime vai entrar.
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Valor: O que o senhor fard com o trabalhador do setor publico ou privado
gue tiver 30 anos de contribuicdo e 50 anos de idade?

Guedes: Reparametrizacdo. O que estd sendo estudado ai? Tem alguém
dizendo algo diferente?

Valor: O senhor j& falou em usar privatizacdes para constituir um fundo
para bancar uma transicao.

Guedes: E um caminho possivel. Estd sendo estudado. O importante é que
estamos de olho em bombas do sistema atual. Tem de ser reparametrizado. A
primeira € a da idade. Alguém discorda? Ai tem uma segunda bomba: essa ja
explodiu, condenou 50 milhdes a informalidade. S&o os encargos altissimos.
Se o candidato para quem eu estou fazendo o programa nao fosse nesse
direcdo, perguntaria eu para vocés: Estaria eu la? Bolsonaro é um cara
inteligente.

"Por que a social democracia, que fez coisas bonitas, se perdeu? Resposta:
Descontrole dos gastos publicos"

Valor: Ele sempre foi um deputado federal que nadou contra a corrente. O
senhor acha que ele tera capacidade de agregar apoios?

Guedes: A resposta dele é a seguinte: "Eu poderia ter a governabilidade que o
Temer tem, que essa turma tem; estaria hoje na cadeia. Quer assim ou quer
um modelo diferente de governabilidade?". Para mim tem outra configuracao.
Sabe o que é, gente? E o seguinte: esse cara vai ganhar a eleicdo. Ele esta
vindo ai. Eu estou contra essa interpretacdo simplista, carbonaria e sectaria
que é o seguinte: "O Brasil vai explodir se um tucano ndo ganhar", "Ou Alckmin
ganha ou sera o caos", "Ciro e o Bolsonaro sdo o caos". Acho isso um
desservico.

Valor: Vamos discutir programa.

Guedes: Certo, certo. Por que o Brasil se perdeu? Por que a social democracia,
gue fez coisas bonitas, como incluir os pobres, redemocratizar o pais, por que
se perdeu? Resposta: Descontrole dos gastos publicos. Entdo como vai ser o
programa? Tem de aprofundar, vocé ndo pode ceder nenhum territério
conquistado. Oito anos entre o Cruzado e o Real para descobrir a politica
monetaria; 12 anos para descobrir a importancia do cambio flutuante; 14 anos
até a Lei de Responsabilidade Fiscal. Ou seja: um troco que deveria ter sido
feito de uma vez s6 levou 14 anos. E vocés querem que em seis meses 0
Bolsonaro vire um economista?

Valor: Ele pode nao ter virado um economista, mas politico o senhor ja
virou.
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Guedes: Vocé perguntou se tem proposta da Previdéncia, eu disse que tem.
Um regime novo, trabalhista e previdenciario, onde ndo tem encargo
trabalhista, e choque de empregabilidade.

Valor: O senhor gosta do teto?

Guedes: O Ciro [Gomes] disse que nao gosta do teto. O [Eduardo] Giannetti e
0 André Lara [assessores de Marina Silva] disseram que ndo gostam. Eu gosto.
E acho que tem de aprofundar. E mais sério do que isso. Quando vocé bota
teto e ndo ataca as despesas, o teto cai.

Valor: O pais tem 90% das despesas, hoje, que séo rigidas.

Guedes: Ndo sdo 90%. Serdo 98% em 2022. E menos de 90% hoje, uns 80%.
S&o bastante altas.

Valor: O gasto discricionario, que pode cortar, é pequeno. Como faz?

Guedes: Tem R$ 300 bilhSes de discricionarios. Sdo R$ 35 bilhdes de isen¢bes
fiscais, mais R$ 20 bilhdes de ndo sei do qué... Olhei o seguinte: vocé tem de
gerar 2,5% no primeiro ano, mais 2,5% no segundo ano. Sai do déficit e depois
gera um pequeno superavit. Para poder pelo menos tentar pagar as despesas
financeiras. E dificil? E. Mas é evidente que ha espaco.

Valor: O senhor esta falando do primario ou do operacional?

Guedes: Do primario. Vocé tem de abrir espaco no primario. Ai vocé fala: "Nao
tem como, porque tem isso, aquilo". Isso quer dizer que vocé esta chegando
nos [gastos] obrigatérios. Nao é isso? Quero falar das trés maiores despesas.
A maior de todas: juros...

Valor: Ai € despesa financeira.

Guedes: Vou acelerar as privatizacfes. Por isso que eu falei nessa primeira. SO
porque é a maior. Ai todo mundo diz: "P6, o cara quer privatizar
aceleradamente, quer vender os talheres". Quando a Petrobras vende um ativo
para reduzir divida, todo mundo aplaude. E claro que considero um crime esse
negocio de politica monetaria superapertada, fiscal frouxo e gerar esse negoécio
de R$ 4 trilhdes de divida. Por isso que atirei primeiro nas privatizacdes
aceleradas. Nao € porque eu quero mexer no operacional, no primario. Vocé
nao falou de teto? Eu estou botando teto em todas as minhas despesas.
Financeiro também. Nao quero gastar mais que R$ 300 bilhdes. Acho uma
indecéncia gastar mais do que R$ 300 bilhdes com juros. Entdo é o seguinte:
Vvou privatizar para mudar a estrutura de passivo.

Valor: Vocé chegou a falar em R$ 700 bilhGes [de recursos a serem
arrecadados com privatizacdes]. Depois falou em R$ 500 bilh&es.
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Guedes: Eu pedi a dois grupos diferentes para estudar. Um falou algo entre R$
600 bilhdes e R$ 800 bhilhdes, valor médio de R$ 700 bilhdes; e o outro me
falou entre R$ 700 bilhdes e R$ 900 bilhdes. Foram dois trabalhos diferentes.

Valor: E a despesa com pessoal?

Guedes: Vocé vai ter de chegar 4. Tem coisas que séo 6bvias para mim, e que
sdo delicadas politicamente. Quando um governo assume, ele tem dois
discursos, né? Um discurso possivel é: "Esta tudo bem, tudo beleza, vamos em
frente". O outro é entrar em um territdrio complexo. O outro € 0 seguinte:
"Senhores, por que duplas indexacbes?". Tem gente indexada em salério,
salario indexado em inflacdo, depois aposentadoria indexada em salario
minimo. Por que isso? Tem que completar a transi¢cdo. Abrimos o sistema
politico, mas nédo fizemos a descentralizacao dos recursos. Trabalhamos contra
a orientacao dos constituintes.

Valor: Entdo vem ai uma revisao geral da Constituicdo?

Guedes: N&o. Ndo. E um programa de uma alianca de centro-direita liberal
democratica. Tivemos 30 anos de social democracia. FHC criou impostos nao
compartilhados. Nés vamos descentralizar.

Valor: J4 ha um déficit publico enorme com o recurso centralizado.
Descentralizando, como € que fica?

Guedes: Entdo fique no erro. Mantenha tudo centralizado porque o déficit é
grande. Mantenha a previdéncia antiga. Fique com a democracia corrompida, a
economia estagnada. Entendeu?

Valor: O que eu quero entender € qual a sua proposta para descentralizar
e dar conta do déficit.

Guedes: Comecou a entender o porqué de uma privatizacdo acelerada? Na
hora que faco isso, comeco a reduzir a despesa de juros, comecgo a entender
porque é que tem que ter o controle de teto de gasto. Estou conversando com
o Mansueto [Almeida, secretario do Tesouro], com todo mundo. Olha aqui [tira
um papel do bolso]: "Questdes prementes para o0 primeiro ano do governo.
Reforma da Previdéncia. Privatizacdo da Eletrobras. Fim do abono salarial.
Cessao onerosa. Regra para conter a expansdo do Beneficio de Prestacao
Continuada. Toda a agenda micro que estd andando na Camara". N6s nédo
vamos jogar nada disso fora.

Valor: Ai o seu candidato diz assim: "Tem pais que esta comprando terras
no Brasil. Ndo podemos entregar nossas riquezas minerais, nossas
terras, nossas linhas de transmisséo, nossas hidrelétricas..."

Guedes: Perfeitamente. Esta 6timo. O que quer dizer isso? Tem um sujeito
falando, com essa opinido, e tem um cara que esta fazendo o programa
econdmico, que nao pensa isso ai.
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Valor: Mas o sujeito é o Bolsonaro, o seu candidato a presidente.

Guedes: O que vocé quer que eu faca a respeito? Desculpe. Se ele andar 30%
na dire¢ao daqui, vamos conversando, vamos andando.

Valor: Com essa divergéncia, acha que Bolsonaro é o mais preparado
para aplicar este programa?

Guedes: Acho o seguinte: ele esta bem a frente desses todos. E bem mais
decidido. Ele ndo veste jaqueta, tira jaqueta. E dificil convencé-lo. Mas
convenceu, esta dentro.

Valor: O investidor chinés que quer empreender em linha de transmisséo
ndo pode ficar em davida?

Guedes: A duvida é natural. Relaxa e pensa: E se eu falar para ele [Bolsonaro]
gue do jeito que esta vai ter apagdo? Ele vai escolher.

Valor: Como ele vai governar?

Guedes: Ele ja tem 87 congressistas. Tem mais apoio individual do que
qualquer forga.

Valor: O senhor tem 0 mapa?

Guedes: N&o, porque ndo me meto em politica. Mas o deputado Onyx
Lorenzoni [DEM-RS, coordenador informal de Bolsonaro] tem. Até o fim de
julho terd 120 nomes. N&o estou falando ainda do acordo de centro-direita em
torno de um programa liberal. Ndo sou aventureiro. Esquecam este negocio de
golpe. Ele serd um presidente que se prop8e a cortar poderes. Quem vai dar
governabilidade € o prefeito que vai receber o dinheiro que é do seu municipio,
sem precisar se corromper.

Valor: Como o senhor conheceu o Bolsonaro? Quem apresentou?

Guedes: Eu havia escrito um artigo em que dizia que o centro néo tinha como
se consolidar. Ai recebi trés ou quatro convites para falar com ele. Nao era ele
indo atrds de mim, eram pessoas. Um deles era um empresario que morava la
fora. A familia dele vai votar no Bolsonaro. Eu falei que nédo ia marcar quatro
reunides. Desmarca trés, marca uma, a que tiver menos intermediarios. Era a
do cara que mora la fora. Escolhi a mais simples. Eu fui la, estava ele
[Bolsonaro], os filhos e dois ou trés da equipe dele. E a conversa foi direta. NOs
temos tido duas reunides por més. Em seis meses, foram 12 reunides.

Valor: Bolsonaro comprou a ideia da privatizagao?

Guedes: Eletrobras ainda ndo. Mas ele ja falou: "Fecha um terco das estatais.
As que foram criadas pelo PT, fecha logo, tudo aparelhado. Outro terco pode
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privatizar. E 0 outro ter¢o eu quero pensar”. Se o ter¢o dele for as grandes, nao
adianta, porque quero reduzir divida. Preciso das grandes.

Valor: Qual era a visdo que o senhor tinha do Bolsonaro antes?

Guedes: Eu nao tinha uma visdo prévia, como ndo tenho de 80% dos
congressistas brasileiros..

Valor: Se o senhor sentir que Bolsonaro tem proposta que nao represente
compromisso com a democracia, o senhor se afasta?

Guedes: Seguramente. Nao acredito que ele seja capaz de dar passo nessa
direcdo. Posso estar errado.

Valor: E aideia € manter a carga tributéria ou reduzir?
Guedes: Reduzir, reduzir.
Valor: H4 espaco fiscal?

Guedes: N&o agora. Mas tem que ir para 20% [do PIB], no maximo. A carga
tributaria foi de 20% para 38%, 36%. O ideal é, em quatro a cinco governos,
voltar para 20%. Vocé consegue recuar em 2%, 2,5% [do PIB] em um governo.

Valor: Qual seria a reforma politica de um governo Bolsonaro?

Guedes: Nao acho que a politica corroeu a democracia. O modelo econémico é
que destrocou tudo. S6 precisa de uma ou duas clausulas. Primeiro, a de
desempenho. Nao pode ter 35, 40 partidos. A segunda clausula é a de votacdo
em bloco. Vamos trocar a votacdo mercenaria, compra de voto no varejo, por
uma sustentag&o organica.

Valor: Mas ja tem isso. E o fechamento de quest&o.

Guedes: Mas tem que usar. Situacado que bota em risco as financas do pais?
Votacdo em bloco com fidelidade partidaria. Alguém aperta algum botéo, pode
ser o presidente do Congresso ou o da Republica, e diz: "Olha, t6 mandando
uma matéria super importante". Ai aperta o botdo e, plim, é clausula de
fidelidade programatica. Ai vocé n&o precisa comprar ninguém. E libertacéo da
classe politica.

Mercado inicia 2° semestre sob forte incerteza
Valor Econ6mico - 02/07/2018

O que era para ser um ano de recuperacao no ambiente de negocios do pais
se consolidou como um momento de enormes desafios e testes de for¢ca para
os ativos locais. Os mercados chegam ao segundo semestre dominados pela
leitura de risco contra emergentes, em meio a aperto monetario nas economias
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desenvolvidas. A pouco mais de trés meses das eleigbes, 0s investidores
seguem sem visibilidade em relacéo as principais candidaturas a Presidéncia.

Esse enredo de risco fez com que os mercados de cambio, juros e bolsa
oscilassem de abril a junho de forma simétrica. No caso da bolsa, a ultima
semana do més recém-encerrado foi marcada por uma breve recuperacéo, € 0
indice subiu 3% depois de seis semanas seguidas acumulando quedas.

Em junho, o Ibovespa acumulou perdas de 5,20%; na primeira metade do ano,
a queda foi de 4,76%. E no resultado do segundo trimestre, no entanto, que
fica mais visivel o tamanho do tombo, com o crescimento da averséo ao risco:
o Ibovespa caiu 14,8% no periodo, mais do que anulando a alta de 11,7% dos
primeiros trés meses do ano.

Jorge Mariscal, diretor de investimento de mercados emergentes do UBS,
lembra que ja houve piora nas projecbes econbmicas do pais para 2018 - a
instituicdo cortou a estimativa de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB)
neste ano, de 2,2% para 1,8%. Além disso, mais do que a incerteza, 0 mercado
vem sendo bombardeado por leituras até mais pessimistas sobre o que vem
pela frente.

"O desfecho da eleicdo presidencial parece agora menos favoravel do que ha
alguns meses", diz ele, ressaltando que as chances de um candidato
"verdadeiramente reformista" chegar ao segundo turno séo, hoje, menores do
gue foram no passado.

O cenario base do UBS considera 60% de chances de um "semi-reformista" -
alguém sem uma conviccdo forte quanto a necessidade das reformas
econbmicas - vencer as eleicbes. J4 as chances de um candidato "anti-
reformista" chegar ao segundo turno também aumentaram.

No caso do ddlar, a dindmica foi muito semelhante a da bolsa, mas deixa ainda
mais evidente a fragilidade do Brasil neste momento. De abril para ca, a
cotacado da divisa americana subiu 17,36%, para R$ 3,8766, registrando o salto
trimestral mais acentuado desde o terceiro trimestre 2015. O avanco s6 néo foi
mais acentuado por causa da intervencdo agressiva, de US$ 43 bilhdes, do
Banco Central (BC) com a oferta liquida de swap cambial desde meados de
maio. O impacto na cotagdo se concentrou em junho, que reuniu 68% do
volume de operacbes do BC. No més, a alta do délar foi de 3,77%, apos
avancos seguidos de 6% nos dois meses anteriores.

A atuacdo do Tesouro Nacional também se fez necesséria nesse periodo, com
a recompra liquida de R$ 19,1 bilhées em NTN-F, NTN-B e LTN. E as
operacOes extraordinarias de compra e venda de papéis continuam nesta
semana, enquanto o BC ja anunciou o inicio da rolagem de US$ 14,023 destes
derivativos, evitando queda do estoque.

O mercado de juros futuros enfrentou momentos de disfuncionalidade, com a
disparada das taxas. Os novos patamares do délar culminaram na quebra de
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expectativa do mercado quando, em maio, o BC interrompeu o ciclo de corte
dos juros e manteve a Selic em 6,5%, trazendo instabilidade adicional para os
ativos financeiros. Junto a isso, pesou a greve dos

caminhoneiros, que trouxe incerteza sobre o ritmo da atividade e o efeito que
teria na inflacao.

Para Emy Shayo, estrategista-chefe do J.P. Morgan na América Latina e no
Brasil, a greve dos caminhoneiros antecipou a atencdo que o0s investidores
estrangeiros dao as eleicbes. Assim como Mariscal, ela também ressalta o
corte nas projecdes de crescimento econémico do pais como fator de estresse
para os mercados. O time de economia do J.P. Morgan j& revisou a estimativa
de expansédo do PIB em 2018 de 2,4% para 1,2%.

"Do lado de equities [acdes], isso deve acabar se refletindo numa queda de
previsdo de lucros, que era o motor principal do otimismo com o Brasil neste
ano", diz Shayo.

Algo que entra no caminho da analise de precos das acdes € o nivel dos juros
no Brasil, principalmente os de longo prazo. Embora as taxas tenham passado
por alivio nas duas Ultimas semanas, as perspectivas para a segunda metade
do ano ndo sao as mais animadoras. A taxa do DI para janeiro de 2020 saltou
de 7% no comeco de abril para o pico de 9,46% em 14 de junho, mas voltou
agora para 8,32%.

"Achamos que a curva continuara premiada. O BC nado deu sinais [nas
comunicacdes recentes] de que ha alta de juros iminente, pelo contrario,
sinaliza manutencao da Selic na préxima reunidao do Copom [Comité de Politica
Monetaria]. Mas as incertezas ainda sdo maiores”, afirma Mariana Dreux,
gestora da Truxt Investimentos. "Nao sabemos onde o mercado externo vai
parar e o local comeca a negociar com base no cenario eleitoral brasileiro, que
ndo é dos mais favoraveis."

O sinal do délar por aqui tem papel central nos precos. Uma possivel alta na
moeda americana poderia contaminar as expectativas de inflacdo e levar o
Banco Central a elevar a taxa béasica de juros, na avaliacao de Dreux.

O gestor de renda fixa da Franklin Templeton, Rodrigo Borges, acredita que a
autoridade monetaria conseguiu fazer o mercado olhar menos o cenario
externo, por ora, € mais o0 cenario inflacionario local. Para este més, é
esperado que o IPCA venha mais alto por conta dos efeitos da greve dos
caminhoneiros, mas volte a cair na sequéncia. "Se isso for se confirmado
durante o més de julho, o DI tende a ir perdendo mais prémio", afirma o gestor.

Lei contra guerra fiscal afeta receita da Uniao
Valor Econémico - 02/07/2018

A lei que validou os incentivos fiscais de ICMS concedidos ilegalmente pode
ndo acabar com a guerra fiscal, mas devera provocar reducdo de R$ 9,38
bilhdes na arrecadacdo da Unido este ano, segundo projecfes da Receita
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Federal. Além de permitir a convalidacdo dos beneficios de ICMS oferecidos
anteriormente sem autorizacdo do Conselho Nacional de Politica Fazendaria
(Confaz), a Lei Complementar 160 permite que as empresas deduzam o0s
incentivos de ICMS da base de célculo de tributos federais. Pelas contas do
Fisco, o valor projetado para essas deducdes foi de R$ 20,23 bilhdes.

O valor deve reduzir a base de célculo para quatro tributos federais: IRPJ,
CSLL, PIS e Cofins. E essa deducéo que deve gerar perda de arrecadacéo de
R$ 9,38 bilhdes a Unido em 2018. O valor representa cerca de 2% da
arrecadacdo no ano passado com os quatro tributos.

A deducédo para esses tributos ndo estava no texto original proposto pelo
governo federal para a lei de convalidagdo. Inserida durante o tramite
legislativo, a deducéo foi vetada pelo presidente Michel Temer ao sancionar a
lei complementar. O Congresso, porém, derrubou o veto.

O impacto efetivo da nova lei, cujo objetivo era acabar com a guerra fiscal, é
controverso. O economista Bernard Appy, diretor do Centro de Cidadania
Fiscal (CCiF), diz que a lei da convalidagdo teve, como ponto positivo, dar
solucdo a inseguranca juridica das empresas que usam 0S incentivos
concedidos sem autorizagdo do Confaz. Nao havia, diz ele, condigbes de se
exigir das empresas o pagamento do ICMS dos ultimos cinco anos e nem de
eliminar os beneficios fiscais do dia para a noite.

A lei da convalidagdo, porém, avalia Appy, ndo ird acabar com a guerra fiscal
de ICMS. Ele explica que a LC 160 permite que os atuais incentivos sejam
prorrogados por até 15 anos e que sejam estendidos pelos Estados a novas
empresas que se instalarem em seu territorio. Essa possibilidade, juntamente
com a chamada "cola" de incentivos concedidos por outros Estados, diz,
podera elevar ainda mais a concesséao de beneficios.

A "cola" permite aos Estados oferecer as empresas isen¢des, incentivos ou
beneficios concedidos por outros Estados da mesma regido. O maior volume
de incentivos fiscais deve agravar ainda mais a situacdo das financas
estaduais, avalia o economista.

"Por exemplo, o Estado A deixa de receber um investimento que viria
naturalmente para ele porque o perdeu para o Estado B, em razdo de
incentivos fiscais." No Estado A, diz ele, a empresa estaria submetida a uma
aliquota interestadual de 12%. O Estado B oferece reducdo de oito pontos
percentuais do imposto devido. "Ou seja, o Estado B recolhe ICMS de 4%. E o
Estado A deixa de receber um imposto de 12%", explica.

Houve uma pressdo muito grande sobre o efeito que a eliminagcdo dos
incentivos de uma hora para outra poderia ter sobre as empresas, lembra o
economista. Uma das solucdes possiveis para isso, diz Appy, seria a redugao
gradual dos incentivos de ICMS existentes. Ele lembra que essa determinacao
estava na proposta original do governo federal para a lei da convalidagdo, mas
foi excluida do texto final. "Daqui a 15 anos, o argumento de que o fim dos
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incentivos trar4 impacto para as empresas sera usado para defender a
manutencao dos beneficios. E assim os incentivos ndo acabardo nunca.”

Uma solucdo mais definitiva para a guerra fiscal, defende o economista, seria
uma reforma tributaria com a unificacéo dos tributos cobrados sobre consumo e
cobranca no destino.

André Horta, secretario de Tributacdo do Rio Grande do Norte e coordenador
dos Estados no Confaz, diz que a reforma tributaria devera acontecer no
decorrer dos proximos anos e isso naturalmente acabard com os incentivos
fiscais. Por isso, diz ele, ndo procede a avaliacdo de que os beneficios de
ICMS irdo avancar nesse periodo de 15 anos.

O secretéario defende também a aplicacao de aliquotas diferenciadas do tributo
como forma de reducéo das desigualdades regionais. Os incentivos tornaram-
se ilegais, diz ele, porque demandavam ser aprovados por unanimidade no
Confaz, o que era inviavel.

Em junho, explica Horta, os Estados se dedicaram a levantar e informar ao
Confaz os documentos nos quais concedem 0s incentivos as empresas. A
esses documentos, que discriminam os beneficiarios dos incentivos oferecidos
por cada Estado, terdo acesso apenas 0S governos estaduais da mesma
regido, para possibilitar a cola, afirma o secretario. As normas e atos que
concedem o0s incentivos, sem discriminar os beneficiarios, diz, ja foram
publicados pelos Estados nos respectivos diarios oficiais.

Enquanto os Estados se organizam para fazer valer a lei complementar, o
governo do Amazonas foi ao Supremo Tribunal Federal para questionar a
convalidagdo. J4 pediram para participar da acdo entidades que reunem
frigorificos, usinas de acucar e alcool e industrias de Goias. Todos a favor da
manutenc¢ao da anistia e da manutencao da lei complementar.

O governo do Amazonas alega que a Lei Complementar 160, juntamente com
o Convénio Confaz 190, ao permitirem a anistia, provocam o esvaziamento dos
beneficios concedidos as industrias da Zona Franca de Manaus.

O Estado pede no STF a concesséao de liminar ao alegar, em acao direta de
inconstitucionalidade, que ja tem perdido investimentos para outros Estados.
Da como exemplo a joint venture entre a americana Qualcomm e a coreana
USI. As companhias anunciaram no inicio do ano que irdo instalar producéo no
Estado de Sao Paulo.

O governo amazonense diz que a anistia elimina o diferencial atrativo que a
Constituicdo garantiu a regido da Zona Franca de Manaus. Segundo o Estado,
a zona franca deve ter tratamento fiscal diferenciado em relacdo ao aplicado no
restante do territorio nacional.
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Governo recorre a empresas para construir ferrovias
O Globo - 02/07/2018

Sem conseguir entregar 0s projetos a que se propds para o setor ferroviario, o
presidente Michel Temer — a seis meses do fim do governo — vai transferir
para a iniciativa privada a responsabilidade de executar obras consideradas
estratégicas. Concessionarias de ferrovias poderdo renovar contratos que
vencem em meados da proxima década por mais 30 anos (ficariam vigentes
até 2057). Em troca, as empresas vao construir outras ferrovias que serao,
posteriormente, licitadas pelo governo. Como contrapartida, a Unido abrira méo
de outorgas. Dois projetos dessa natureza devem ser anunciados hoje na
reunido do Conselho do Programa de Parcerias de Investimentos (PPI): a
Ferrovia de Integracdo Centro-Oeste (Fico), que sera construida pela Vale, e o
Ferroanel de Séo Paulo, pela MRS Logistica. O investimento total sera de R$ 9
bilhdes, num prazo de até cinco anos. Depois de prontas, as ferrovias serao
licitadas.

Programada inicialmente para ligar os estados de Goids e Rondbnia, uma
extensdo de 1.641 quildmetros, a Fico ficou menor. A linha a ser entregue pela
Vale ao Estado tera 383 quildmetros e vai conectar Agua Boa, no Mato Grosso,
a Campinorte, em Goias. O governo mudou de ideia porque pretende
abastecer com carga a Ferrovia NorteSul (entre Porto Nacional, no Tocantins, e
Estrela d'Oeste, em Séo Paulo, obra realizada pelo governo e que ira a leildo
no segundo semestre). Além de exigir investimento menor, a nova ferrovia vai
oferecer ao Mato Grosso, maior estado produtor de grdos, uma alternativa de
transporte de carga ferroviaria. Atualmente, ha apenas a Ferronorte (operada
pela Rumo, ex-ALL) até o porto.

A Vale gastard R$ 4 bilhdes para construir a Fico e renovar, antecipadamente,
0s contratos de concessao das estradas de ferro Carajas e Vitoria-Minas. O
valor foi definido depois de um acerto de contas entre o governo e a
companhia, considerando o que ela ja investiu na sua malha e o que teria de
pagar a titulo de outorga. Foram descontados do montante os valores
investidos na duplicacdo da linha férrea de Carajas. E suficiente para construir
a ferrovia, segundo calculos do governo. O empreendimento ja tem projeto
bésico, licenca prévia e os estudos de viabilidade econdémica e ambiental foram
aprovados pelo Tribunal de Contas da Uniéo (TCU).

ALTERNATIVA PARA DRIBLAR FRAGILIDADE FISCAL

A cargo da MRS, o Ferroanel de Sado Paulo sera um ramal ferroviario de 53
quildmetros de extensdo e interligara as estacfes de Perus (Sdo Paulo) e
Manoel Feio (Itaquaquecetuba), em area contigua ao tracado do rodoanel. Um
dos principais beneficios da obra, orcada em R$ 5 bilhdes, é a reducédo de
conflitos urbanos. Hoje, os trens de carga compartilham os mesmos trilhos da
Companhia Paulista de Trens Metropolitanos (CPTM). Embora o Ferroanel
tenha uma extensdo bem inferior & da Fico, o custo é mais elevado por se
tratar de obra urbana (com tlneis, pontes e viadutos).
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Segundo Tarcisio Freitas, secretario de Coordenacdo de Projetos do PPI, o
projeto da Fico entra em consulta publica pela Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres (ANTT) neste més e, depois, serd enviado ao TCU, que
tem participado do processo de discussdo. Em agosto, sera a vez do Ferroanel
seguir o mesmo tramite.

Para Claudio Frishtak, socio da consultoria Inter B., ao condicionar a renovagao
das concessdes a investimentos em outras ferrovias, 0 governo vai conseguir
deslanchar projetos que n&o conseguiria executar devido a sua fragilidade
fiscal e gestdo ineficiente. Ele avalia que, para estabilizar a divida publica, a
Unido teria que poupar cerca de R$ 300 bilh&es, praticamente inviabilizando
qualquer investimento relevante por pelo menos mais um mandato
presidencial.

— Mesmo que o proximo governo reduza incentivos fiscais, faga a reforma da
Previdéncia e adote outras medidas de ajuste, ndo vai sobrar dinheiro
suficiente para investimento. Além disso, o setor privado tem melhor
capacidade de gestdo. Mesmo o bom gestor publico encontra muitas restrices
dos 6rgdos de controle, o que acaba dificultando os investimentos — afirma o
economista, especialista em infraestrutura.

Procurada, a Vale confirmou o interesse da companhia na renovacao das
concessbes, mas disse que aguardara o anuncio da Fico para comentar o
projeto. O diretor de Relacdes Institucionais da MRS, Gustavo Bambini, afirmou
que a empresa esta negociando com o governo a constru¢do do Ferroanel de
Sdo Paulo. Segundo ele, a renovacdo dos contratos € importante porque
qualquer investimento de maior porte da empresa ndo sera amortizado em um
prazo inferior a oito anos.

Em outra frente, o governo discute a renovacdo de contratos com outras
concessiondrias. A discussdo com a Rumo estd mais avancada. O projeto ja
passou pela fase de consulta publica e esta prestes a ser enviado ao TCU.
Neste caso, a concessionaria investira na propria malha o equivalente a R$ 5
bilhdes. Também estd na mesa a negociacdo com a concessionaria da
Ferrovia Centro-Atlantica (FCA), a VLI, que ficard responsavel por construir
uma nova ferrovia, entre Vitéria e Rio. Como as discussfes ainda estdo no
inicio, ndo havera prazo habil para renovar a concessao este ano.

Segundo Freitas, a renovacao de contratos é vantajosa para o0 pais porque 0s
contratos atuais tém falhas e ndo obrigam o concessionario a investir nem na
propria malha em itens de seguranca, necessarios para reduzir conflitos
urbanos. Isso fica a cargo do Departamento Nacional de Infraestrutura de
Transportes (Dnit), que enfrenta falta de recursos.

GATILHOS PARA INVESTIMENTOS

Com a renovacéao, as concessionarias passarao a ter gatilhos — a partir de um
determinado volume de cargas transportadas, elas terdo de fazer novas obras.
Dessa forma, é possivel ampliar a capacidade da estrada de ferro ndo s6 para
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a frota propria, mas também para terceiros, o que é conhecido no jargao do
setor como direito de passagem.

— Os contratos serdo completamente reformulados. A ideia € criar um circulo
virtuoso do setor, com a volta dos investimentos — afirmou Freitas.

O professor da Fundacédo Getulio Vargas (FGV), Armando Castelar, avalia
positivamente o aumento da participacdo de ferrovias na matriz de transporte,
em que as rodovias respondem por 65%. O assunto ganhou destaque este ano
depois que a greve de dez dias dos caminhoneiros causou uma crise de
desabastecimento no pais em maio. Até hoje, ainda ndo ha uma definicdo para
a tabela de frete do setor, 0 que causa impacto no volume transportado nas
estradas. Citando dados do Banco Mundial, Castelar afirma que o pais pode
economizar 0,7% do Produto Interno Bruto (PIB) por ano se conseguir
transportar mais cargas por trens:

— O aumento da participagdo da malha ferroviaria vai reduzir
significativamente o custo do transporte, a emissdo de gas carbbnico e os
acidentes no transito.

Durante a reunido do PPI, o governo vai aprovar o Plano Nacional de Logistica
(PNL), segundo o qual, a renovacao antecipada das cinco concessfes e a
conclusédo das licitagdes (NorteSul, Ferrograo e Fiol) anunciadas pelo governo
tém potencial para reduzir o custo do frete no Brasil em R$ 33 bilhdes por ano.
A queda seria reflexo do aumento da participacdo das ferrovias na matriz de
transporte para 31%. Temer, contudo, somente deve conceder a Norte-Sul.

O diretor da Associacdo Nacional dos Transportadores Ferroviarios (ANTF),
Fernando Paes, chamou a atencdo para a trajetéria de queda dos
investimentos publicos no setor. Ele observou que os concessionarios privados
investiram R$ 40 bilhdes nas ferrovias desde 1997. Mas, com a proximidade do
encerramento dos contratos, a tendéncia é que eles deixem de investir porque
ndo ha tempo habil de amortizacdo. A renovacao antecipada vai trazer para o
setor R$ 12 bilhdes nos proximos dez anos, de acordo com dados da FGV.

— Esse é o valor do ganho ou da perda, caso o governo decida esperar o
vencimento das concessdes. A nossa expectativa € que os contratos sejam
renovados este ano. Do ponto de vista técnico, esta tudo pronto — disse Paes.

Prazo pararenovar concessodes de rodovias sera

limitado a cinco anos
O Globo - 02/07/2018

Por determinacao do Tribunal de Contas da Unido (TCU), o governo vai alterar
o formato de concessado de rodovias e limitar a cinco anos o prazo de
renovacao dos contratos nos novos leildes. Nao sera mais permitido renova-los
por 30 anos, tempo original da concessao.
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A regra sera aplicada a licitagdo de duas estradas: a Rodovia de Integracédo do
Sul-RIS (que reune trechos no Rio Grande do Sul das rodovias BR-101, BR-
290, BR-386 e BR-448) e os trechos entre Goias e Minas Gerais da BR-364 e
da BR-365. Uma resolucdo com a mudanca serd aprovada hoje durante a
reunido do conselho do Programa de Parcerias de Investimentos (PPI).

Além disso, serd anunciada a intencdo do presidente Michel Temer de
conceder ao setor privado trechos em Santa Catarina das BRs 470, 282 e 153.
Também fardo parte da carteira de projetos do PPI a licitacdo de mais dez lotes
de linhas de transmisséo de energia elétrica em 11 estados — o investimento
na construcdo das instalacbes é estimado em R$ 8,12 bilhdes — e a
qualificacdo da 5% Rodada de Partilha do Pré-Sal, com leildo previsto para 27
de setembro. Serdo ofertadas as areas de Saturno, Titd, Pau-Brasil e Sudoeste
de Tartaruga Verde.

LICITACAO DE AEROPORTOS

No caso das rodovias, segundo técnicos do governo a par das discussdes, 0
TCU entendeu que o prazo de 30 anos para renovacdo dos contratos de
concessao € demasiadamente longo, com possibilidade de mudancas na
economia ao longo desse periodo. Por isso, o 6rgdo determinou a alteracdo
nos proximos leildes. Os termos do edital da RIS serdo divulgados pela
Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT) amanha, e a previsdo é
realizar o leildo em setembro. No caso das BRs 364 e 365 ainda néo ha data
para o certame porque o projeto ainda depende de analise do TCU.

Apesar do pouco tempo para o fim do governo, o presidente Michel Temer
pretende realizar ainda o leildo da ferrovia Norte-Sul e de trés blocos de
aeroportos (com terminais no Nordeste, no Centro-Oeste e os de Vitoria e
Maca€). No setor de energia, além do leildo de 6leo e gas e das linhas de
transmissao, ainda resta esperanca de vender as distribuidoras da Eletrobras
no Norte e no Nordeste em 2018. A privatizacdo da estatal, no entanto, ndo
saira mais este ano, diante de resisténcias no Congresso.

Segundo um interlocutor do Executivo, s6 nao havera leildo em outubro, més
das elei¢cdes. De acordo com essa fonte, embora ndo haja vedagéo legal para
medidas como essa, as incertezas decorrentes do periodo eleitoral deixam os
investidores inseguros.

Mais impostos para oS ricos
Correio Braziliense - 02/08/2018

Pre-candidato pelo PSol, Guilherme Boulos € o nome mais jovem na corrida ao
Palacio do Planalto. Aos 35 anos, o professor da rede béasica de Sao Paulo
entra na disputa com uma trajetoria marcada pela atuagcdo em movimentos
sociais — é integrante do Movimento dos Trabalhadores Sem-Teto (MTST). Ele
defende a candidatura do ex-presidente Luiz Inacio da Silva pelo PT e diz que
a unificacdo da esquerda vir4 no segundo turno.
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Para acabar com o rombo das contas publicas, Boulos pretende cortar
privilégios na cupula dos poderes. Critica o sistema tributario atual e quer
elevar impostos pagos pelos que tém maior renda e patrimonio.

Psicanalista, formado em Filosofia pela Universidade de S&o Paulo (USP),
Boulos destinaria mais recursos federais na educacao basica para permitir que
um ndamero maior de alunos da rede publica chegue as melhores
universidades.

Suas criticas sdo enderecadas aos adversarios Geraldo Alckmin (PSDB), que
tentou fechar escolas em S&o Paulo sob o argumento de otimizar a rede, e Jair
Bolsonaro (PSL-RJ), que lidera as pesquisas de intencédo de voto com discurso
conservador. “As pessoas estdo com medo e ha quem explore politicamente
esse sentimento. Bolsonaro é alguém que faz populismo em cima de cadaver”,
afirmou. A seguir, os principais trechos da entrevista do pré-candidato.

Uma das coisas que mais percebemos ¢é a dificuldade de unido dos pré-
candidatos de esquerda. O PSol vai esperar uma decisdo da Justica em
relacdo ao ex-presidente Luiz Inacio Lula da Silva ou vai cada um por si e,
no segundo turno, veem como fica?

Defendemos a ideia de Lula ser candidato. A nossa pré-candidatura ndo esta
em funcdo de qualquer outra, mas em funcdo de um projeto que defendemos
para o Brasil. A esquerda tem de estar unida nas lutas fundamentais, como em
uma alianca de principios em defesa da democracia brasileira e dos direitos
sociais, que estamos perdendo. Essa unidade se faz, sobretudo, nas ruas, nas
lutas, em torno de bandeiras.

Mas, em termos de candidatura, cada um vai ter a sua? Ou havera unido
em torno de uma Unica candidatura?

Todas as candidaturas sao legitimas no campo da esquerda e queremos
dialogar com todas elas. As diferencas que temos ndo vao nos impedir de
sentar amesma mesa. A eleicdo é em dois turnos. Nao acredito que o povo
brasileiro va colocar dois representantes do Temer na reta final.

Qual a diferenca de vocés para o PT e para o PCdoB?

O PSol ndo estava nos 13 anos do governo de PT. O PCdoB estava. Isso nao
quer dizer que nao reconhecemos avancos. Houve conquistas importantes,
como politicas publicas, programas sociais e aumento da renda dos mais
pobres. Mas faltou também ousadia para fazer enfrentamentos.

A avaliacdo dos petistas € de que, se nao fizer alianga com centro e
centro-direita, ndo da para governar. Isso esta errado?

Eu digo o contrario: se fizer essa alianga, ndo da para governar. Dialogo, temos
de ter com todo mundo, mas néo significa jogar nossas ideias em um balcéo e
negocia-las. Sabemos como funciona o sistema politico brasileiro: grandes
empresarios, banqueiros, empreiteiro e o agronegécio financiam campanha
eleitoral. O erro do PT foi ndo ter rompido com essa logica, mas nao foi o PT
gue criou essa logica. Ndo vamos cair nessa ideia de que o PT criou a
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corrupcdo no Estado brasileiro. O Fernando Henrique Cardoso, inclusive,
comprou a reeleicdo em 1998 e esta ali posando de estadista.

Caso o senhor seja eleito, qual vai ser a proposta para a Previdéncia? O
senhor vai fazer a reforma?

N&o. Tem deficit na Previdéncia, € claro. Mas a reforma proposta pelo Temer,
felizmente ndo aprovada, é de uma covardia atroz contra o povo brasileiro. Ela
prejudicava os mais pobres.

O que o senhor faria?

Primeiro, tem que se mexer em arrecadacdo. Nao tera DRU (Desvinculacao de
Receitas da Unido) no nosso governo. Segundo, precisamos cobrar das
grandes empresas que tém dividas bilionarias com a Previdéncia. Sdo R$ 470
bilhdes de dividas. Desses, dois tercos podem ser cobrados. Um terco € de
empresa que faliu, ndo se cobra mais. Mas temos ai cerca de R$ 300 bilhdes
gue podem ser cobrados. Terceiro, nés temos de enfrentar as desoneraces
em folha, que foram dadas para empresarios, o0 que também diminui a
arrecadacdo. E tem de mexer nos privilégios das cupulas dos poderes, com
aposentadorias especiais que precisam ser revistas.

Como o senhor vai lidar com o corporativismo do servidor publico?

Acho que o servidor que luta por condicGes de trabalho dignas, por garantir os
seus direitos, tem de ser respeitado. Servi¢o publico € essencial. Eu sou contra
demonizar funcionarios publicos. Os privilégios ndo estdo na massa dos
servidores, mas na cupula dos poderes.

A carga tributaria esta em 32% do PIB. O senhor vai aumenta-la?

O povo trabalhador, o mais pobre e a classe média, jA pagam muitos impostos.
Temos de criar condicbes para uma reducdo gradual sobre producdo e
consumo, que corresponde a 49,7% de toda a carga. Hoje quem tem menos
paga mais e quem tem mais paga menos. Vamos criar condi¢des para diminuir
0s impostos e fazer quem ndo paga pagatr.

Mas vai aumentar a carga?

O imposto sobre grandes fortunas esta previsto na Constituicdo de 1988 e nao
foi feito até hoje. Aliquota méaxima de imposto sobre heranca e patriménio,no
Brasil é de 8%. Nos Estados Unidos, que ndo podem ser acusados de
bolivarianismo, € de 40%. Vamos mexer ai. Vai gerar uma arrecadacdo maior
para o Estado para fazer investimento publico e criar condi¢cdes para reduzir o
imposto sobre 0 consumo.

O senhor move uma acéo contra o senador José Medeiros (Podemos-MT),
gue acusou o MTST de cobrar mensalidade das pessoas que nao tinham
moradia. Nao existe cobranca de mensalidade por movimentos de sem-
teto?

Houve um incéncio e desabamento em um edificio em S&o Paulo. As familias
estdo até hoje morando em barracas na praca. Era uma ocupacao que nao era
organizada pelo MTST. Ao que tudo indica, havia cobranca de aluguel, o que é
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inaceitdvel. O movimento que eu represento ndo aceita a pratica de explorar
miséria das pessoas.

O MTST néo cobra nada das pessoas que participam do movimento?

N&o é cobrado sequer R$ 1 de qualquer familia, e as ocupacdes estdo abertas
para quem queira visitar. O movimento se financia por meio de contribuicdo de
quem concorda com ele. A Ultima vez que eu vi estava entre R$ 8 mil e R$ 10
mil.

E o financiamento da sua campanha?

As nossas pré-campanhas se dao também de maneira colaborativa. Ha um site
para quem quiser colaborar, e o fundo do partido publico para financiar.
Nenhum real de banqueiro, o agronegoécio. Nao queremos ficar com rabo preso
depois.

Esta é a semana do orgulho LGBTI+. O Brasil € o pais que mais mata
transexuais. No seu governo tera politicas mais focadas nessa questao?
Essa, para nés, € uma questdo chave. O Brasil € o pais que mais mata a
populacdo LGBTI no mundo, ndo apenas trans. Segundo os dados disponiveis,
foram 445 mortos por LGBTfobia, em 2017. N&s precisamos produzir
estatisticas, informacdes, para municiar politicas publicas, que devem comecar,
inclusive, no sistema educacional.

O fato de ter tantos parlamentares que sdo contra isso no Congresso
significa que a populacéo brasileira é conservadora?

N&o. Ndo acho que o Congresso seja uma reproducdo fiel da sociedade. E
muito mais conservador. N6és ndo vamos negociar as pautas LGBTI , feminista
e racial com bancada conservadora.

O que pensa da Emenda 95, que estipula um teto para os gastos
publicos?

Em época de eleicdo, todo candidato diz que educacdo é prioridade, que é
fundamental. Quem disser isso, para ser coerente, precisa se comprometer a
revogar a Emenda Constitucional 95, porque isso vai liquidar a educacao
publica no Brasil, tanto a basica quanto a superior. Ira liquidar o SUS. Para nos,
isso € um ponto basico para pensar em politica publica. Também deve ser
revisto o aumento do investimento da Unido na educacdo. Nos temos hoje
5,6% do PIB que vao para a educacdo. Desses, apenas 1% é recurso federal.
O grosso fica com estados e municipios, que sdo 0s que menos arrecadam.

Temos de mudar isso, federalizar o financiamento da educacéo.

Qual a sua posicdo sobre cobrancas de ricos que estudam em
universidade publica?

A cobranca de taxa é uma falsa solucdo. Temos de fazer com que, com 0s
ensinos medio e basico publicos mais fortes, permitam que as pessoas mais
pobres acessem a universidade publica. Hoje, quem estuda em escola
particular vai para universidade publica com frequéncia, e quem estuda em
escola publica vai para a universidade particular. Como enfrentar isso?
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Investindo no ensino basico publico e criando mais vagas na universidade
publica federal.

Os nascimentos estdo despencando no pais. Ndo é necessario
reorganizar a rede, fechando algumas escolas?

Quando a questéao etaria for suficiente para isso, a sociedade tem que discultir.
N&o é. N&do era quando se tentou a forga fechar escolas em S&o Paulo, dada a
reacdo que teve dos estudantes e professores. E decisdo tomada por burocrata
que quer reduzir custos. O Governo de Sao Paulo de Geraldo Alckmin, meu
concorrente nesta eleicdo, foi derrotado pelo movimento dos secundaristas.
Sobre saude, n6s temos um modelo no Brasil que prevé atendimento universal
de maneira igual para toda a populacdo. A concepcado do SUS é correta. Qual o
problema? O financiamento. No Brasil, 3,8% do PIB vado para a saude. Em
paises que tém sistemas universais como 0 nosso, a média é de 8% do PIB,
mais que o dobro. Entéo, nos precisamos aumentar o financiamento do SUS.

O corrupto tem de ir para a cadeia, na sua avaliagao?
Evidentemente. Todo o corrupto com o qual se tenha a prova e julgado dentro
do devido processo legal no ambito de direito de defesa tem de ser preso.

Condenados em segunda instancia, na sua avaliacao, devem ser presos?
N&o € minha avaliacdo, é o que diz a Constituicdo Brasileira. A Constituicao
Brasileira diz, de forma clara e categoérica, que sé pode haver prisdo depois de
transito em julgado.

Para tirar o pais desse marasmo econémico, fazer o pais crescer e gerar
emprego, qual € a sua receita?

Nenhum pais nunca saiu de uma crise sem investimento publico. E uma ilusdo
acreditar na forca metafisica dos mercados.

O senhor é contra privalizagdes. E possivel tornar as estatais eficientes?
Olha, se alguém assaltar a sua casa, vocé pode dar a sua casa para o0 vizinho
ou melhorar o sistema de seguranca. Eu ndo daria a minha para o vizinho.
Acho que ninguém, em sa consciéncia, daria. O caminho € melhorar gestéo,
com transparéncia e com controle social.

Como vao ficar as invasdes do MTST e dos sem-terra?

Ocupacao é resultado da falta de o Estado em assegurar o direito a moradia
digna. Uma mée de familia que vai pisar no barro, ficar debaixo de um barraco
de lona, com seus dois filhos, faz isso por qué? Uma familia que vai para uma
ocupacao, seja no campo, seja na cidade, faz isso por falta de alternativa. Na
cidade, muitas vezes, porque, no fim do més, tem que optar por pagar aluguel
ou comprar o leite do filho. Eu, no movimento MTST por muitos anos, com
orgulho, aprendi o quanto sdo duras as condicdes de moradia do povo
brasileiro.

Como o senhor vai lidar com o agronegécio? Hoje, o que garante o
crescimento econdmico é o campo. Como vai ser isso?

31



Primeiro, precisamos desmistificar algumas coisas. Da comida que chega na
nossa mesa todos os dias, 70% vém da agricultura familiar. N&o do
agronegocio. Nosso governo vai priorizar a agricultura familiar, com crédito,
estimular cooperativas de producédo, de consumo e de comercializacdo. Vai
priorizar a agroecologia. O agronegoécio tem lutado para produzir comida
envenenada. O agrotoxico até o 0sso. Sem falar em transgénicos.

Como seria seu plano de seguranca publica?

Falar de seguranca publica no Brasil é falar de medo, ndo s6 da violéncia, do
desemprego, mas da falta de perspectiva para o futuro. O que temos visto sdo
pessoas explorando politicamente o medo, transformando o medo em ativo
politico. E o que o Jair Bolsonaro tem feito. E alguém que faz populismo em
cima de cadaver. Isso gera um impacto na sociedade. Temos de desmistificar a
ideia de armar a sociedade, porque € um absurdo. Ndo deu certo em lugar
nenhum.

E o sistema carcerério?

A politica de encarceramento em massa ndao deu certo. Em dez anos, a
populacdo praticamente duplicou. Alguém esta se sentindo mais seguro com
isso? Temos de pensar em outras formas de responsabilizacdo criminal. Ha
formas diferentes de punicdo. Responsabilizacdo alternativa quanto a roubo de
comida, de shampoo, e ter de ficar preso por um, dois anos? E um sistema
irracional. 40% dos presos sequer foram julgados.

O senhor manteria o Ministério da Seguranca Publica?

Estamos discutindo isso ainda. Intervencdo militar € um absurdo. Exército ndo
tem de cuidar da seguranca publica. Militar trabalha com a légica do inimigo,
tem de defender fronteira. Quando vocé esta em uma guerra, vocé sabe quem
€ 0 inimigo. E quando vocé estd aqui? O Estado escolheu o inimigo, a
juventude pobre e negra das periferias.

Migracao de contas
Correio Braziliense - 02/08/2018

Uma nova regra do Conselho Monetario Nacional (CMN) que comecou a
vigorar ontem permite que os trabalhadores transfiram o pagamento da conta-
salario ndo apenas para outros bancos, mas também para contas de startups
financeiras, ou fintechs, e de outras empresas ndo bancarias. Para
especialistas, a medida aprovada em fevereiro abre um leque de opc¢des de
servicos, taxas e empresas disponiveis para o empregado, j& que a conta-
salario tem uma série de restrigdes.

Esse tipo de conta ndo tem custos, fica no banco escolhido pelo patréo e so ele
pode fazer depdsitos. Além disso, ha limites de saque, horario, cheques e nao
€ possivel fazer compras on-line. Antes da nova regra, para fugir desses
entraves na hora de mexer no proprio dinheiro, o trabalhador deveria ir até o
banco escolhido pelo patrdo para transferir o pagamento para uma conta-
corrente, operada também por um banco e sujeita a taxas.
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Agora, ele também poderd levar seu salario, sem custo, para as contas de
pagamento pré-paga, operadas por instituicdes ndo financeiras, como fintechs,
instituicbes de pagamento e emissoras de cartdes de crédito. Basta que o
dinheiro caia nessa conta para que o empregado possa pagar faturas, sacar
sem limites de horario, fazer compras via aplicativos, obter crédito e fazer
investimentos.

Como ainda estdo se consolidando no mercado, empresas, como Nubank,
Mercado Pago e PayPal, por exemplo, costumam oferecer taxas mais baixas e
servicos diferenciados.

Armadilhas

O obstaculo das fintechs na hora de conquistar os clientes esta em construir o
grau de relacionamento e credibilidade dos bancos, que ja estdo ha séculos no
pais, explica Claudio Felisoni, coordenador do Labfin da FIA (Fundacao
Instituto de Administracdo). Esse historico, na opinido dele, pesa na hora da
escolha.

Além de dar ao empregado mais opc¢des, outra vantagem da nova norma do
BC é que a mudanca pode ser feita sem a necessidade de se comunicar ao
banco que hospeda a conta-salario. As instituicbes conversam entre si. Na
opinido de Renata Pedro, advogada da Proteste, a portabilidade j4 na
instituicdo de destino, como acontece no caso da troca de operadoras de
celular, protege o consumidor do “conto do gerente” e de promessas feitas s6
para nao perder o cliente.

Mas os beneficios da nova regra do BC também podem vir acompanhados de
algumas armadilhas, explica a advogada. Entre elas, estdo a venda casada de
produtos e a oferta de uma cesta de servicos que ndo condiz com o perfil do
cliente.

Aumento de 420% em 18 anos
Correio Braziliense - 02/08/2018

Em 2000, o salario médio nominal do funcionalismo era de R$ 1.870,82. Subiu
420,5% até 2018, para R$ 9.738,68. O percentual é acima do Indice de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA) acumulado no periodo, de 210,3%, mas inferior
ao registrado no salario minimo, que era de R$ 151 e foi para R$ 954, alta de
531,7% no periodo.

Os dados séao do Informe de Pessoal, da Fundagdo Escola Nacional de
Administracdo Publica (Enap), com base no Painel Estatistico de Pessoal
(PEP) do Ministério do Planejamento.

“Fizemos uma comparacao do poder de compra do salario médio real de hoje,
confrontando-o com o de 2000. No passado, os R$ 1,8 mil equivaleriam a R$
5.659 atuais”, apontou Flavio Cireno Fernandes, coordenador de Ciéncia de
Dados da Enap, responsavel pela pesquisa.
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A elevacdo da média salarial tem também a ver com mudancas estruturais.
Parte das fungfes de niveis médio e fundamental foram gradualmente extintas
no servico publico federal. Com isso, houve aumento acelerado na
escolaridade da forca de trabalho. O quantitativo de servidores com nivel
superior, ou mais, subiu cerca de 56%, de 2000 a 2018, de acordo com 0O
Informe de Pessoal. No inicio dos anos 2000, 33,87% tinham ensino superior,
agora sao 40,62%. Com poés-graduacédo, eram 5,85%. Passaram para 9,79%.
O pessoal com mestrado representava 5,07% e, 18 anos depois, 7,62%. O
maior salto foi no doutorado: em 2000, havia 2,70% com esse grau de
instrugdo. Agora, 16,82% séo doutores.

Salario médio

O levantamento destaca que, quando se considera apenas 0s cargos de
Direcdo e Assessoramento Superiores (DAS) de 4 a 6 (acima de R$ 9,9 mil) e
as Funcgbes Comissionadas do Poder Executivo (FCPE) 4 (R$ 5,9 mil), do total
desses cargos, 18,17% estdo na Presidéncia, 10,38% no Planejamento e
6,35%, na Fazenda. Saude e Educacédo ficaram com as fatias de 6,27% e
6,11%, respectivamente. O estudo aponta, ainda, que a remuneracdo média
real do servidor federal, em 18 anos, avancou significativamente, mas o0s
reajustes nem se comparam aos que foram dados ao salario-minimo, por
exemplo.

E na Presidéncia da Republica que esta grande parte dos cargos de DAS de 1
a 6, com valores entre R$ 2.585,13 e R$ 16.215,22, pagos a 1.877 pessoas
que exercem funcdo de confianca. No Ministério da Fazenda, sdo 991
profissionais na mesma condi¢cdo. Logo em seguida, vém 0s ministérios do
Planejamento, com 949, o da Justica (917) e de Desenvolvimento Social (887).
Além dessas retribuicdes pelos cargos para pessoal de dentro e de fora do
servico publico, os 6rgdos ainda contam com as FCPE (de 1 a 4, de R$
1,551,09 a 5.955,97), exclusivas para servidores. O Desenvolvimento Social €
0 que tem mais (1.829). Ja a Fazenda conta com 1.792, a Presidéncia da
Republica, com 1.214, o Planejamento, com 1.173, e o Ministério da Saude,
com 825.

Para Oliomar Mendes de Souza, 58 anos, técnico de orcamento e
planejamento ha 39, além dos motivos apontados pela Enap, as sucessivas
crises econbmicas foram fundamentais para forcar a demanda por
trabalhadores mais bem preparados. “Com os altos e baixos da economia
desde os anos de 1990, que nos levou a situacdo de quase 14 milhdes de
desempregados, as pessoas se viram obrigadas a buscar especializagao, o
que € bom. Mas, com isso, o0 nivel de dificuldade das provas aumentou. Mesmo
nos concursos para nivel médio, acabam entrando os de grau superior. A
concorréncia ficou desleal para quem nao passou pela faculdade”, disse. Em
breve, segundo ele, os menos escolarizados perderdo espago Nno Servigo
publico.
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‘Em 2019, havera uma enxurrada de aposentadorias do pessoal do Plano
Geral de Cargos do Poder Executivo (PGPE) que esperam apenas entrarem as
gratificagdes. Eles sairdo e ndo serdo repostos”, lembrou Oliomar Souza. Ele
se referiu ao acordo assinado pelo “carreirao” com o governo, em 2016, que
prevé incorporacdo das gratificacbes ao vencimento bésico até 2019, para
evitar perda de cerca 50% da remuneracao na aposentadoria.

Contrastes

O motorista Lazaro Celeste Souza, 71, concursado desde 1981, é um dos que
recebem abono permanéncia aguardando o governo cumprir o prometido.
Lazaro lamentou por sua profissdo estar praticamente extinta na Esplanada.
“Agora so tem terceirizados. Nessa idade, ndo quero ter perdas salariais. Vou
esperar mais um pouquinho para sair com o que recebo na ativa”, contou.

O Informe de Pessoal da Enap, por outro lado, mostra que, nem sempre, 0
saber representa ganhos maiores relativos. De acordo com o estudo, o
Ministério da Educacdo é o que tem mais servidores com ensino superior
(20,93%) e poés-graduacdo (67,88%). Seguido de Meio Ambiente (53,12% e
36,55%, respectivamente), Ciéncia e Tecnologia (51,90% e 35,37%), IndUstria
e Comércio Exterior (54,95% e 35,27%) e Defesa (43,16% e 14,95%). No
entanto, os melhores salarios estdo no Ministério da Transparéncia, com
18,53% de pessoas ganhando entre R$ 6 mil e R$ 12 mil, e 79,77% delas com
ganhos mensais acima de 12 mil. Esse 6rgdo tem 88% com nivel superior e
apenas 0,91%, com pos-graduacdo. Na Fazenda, igualmente, 15,87% ganham
até R$ 12 mil e 63,62%, acima desse valor. Mas apenas 0,29% dos servidores
tém pos e 80,35%, nivel superior. O da Educacao, campedo em escolaridade,
tem apenas 35,95% e 26,39%, respectivamente, entre 0s mais bem pagos.

O levantamento ainda aponta que as mulheres continuam ganhando menos.
Independentemente da escolaridade, elas tém maior presenca nas faixas
salariais menores, em comparag¢ao aos homens. “Contudo, com o aumento do
nivel de escolaridade, essa diferenca diminui, saindo de 24,25% a menos na
faixa salarial de até R$ 6 mil até o ensino fundamental, para 4,8% no nivel de
pés-graduacdo”, aponta o Informe. No ensino fundamental, 16,17% das
mulheres ganham entre R$ 6 mil e R$ 12 mil, contra 29,69% dos homens. Com
ensino médio, apenas 1,54% ganham acima de R$ 12 mil, enquanto 6,95%
deles estdo nessa faixa. Com escolaridade superior, sdo 28,11% das mulheres
com mais de R$ 12 mil e 40,52% dos homens. Com pdés-graduacédo, sao
34,34% e 42,22%, respectivamente.

Claudia Luz, 51, servidora do Ministério da Cultura, disse que “n&o é feminista
€ nao concorda com todas as pesquisas que mostram essas diferencas”. “Nao
enxergo essa realidade. Tenho cargo de coordenagdo, minha chefe € mulher e
tem muitas pessoas escolarizadas no ministério. Trabalho muito e tenho 32
anos de casa. O que acho é que, no geral, ndo ha valorizacdo do servidor
publico”, destacou.
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"Fizemos uma comparacdo do poder de compra do salario médio real de hoje,
confrontando-o com o de 2000. No passado, os R$ 1,8 mil equivaleriam a R$
5.659,32 atuais”

Flavio Cireno Fernandes, coordenador de Ciéncia de Dados da Enap

Alternativa ao cheque especial
Correio Braziliense - 02/08/2018

Desde ontem, os bancos devem oferecer aos clientes uma linha de crédito
alternativa ao cheque especial para os clientes que usarem mais de 15% da
linha de financiamento durante 30 dias consecutivos. O valor minimo para
parcelamento sera de R$ 200. A medida € uma autorregulamentacao da
Federacdo Brasileira de Bancos (Febraban). A taxa média anual do cheque
especial chegou a 311,9% ao ano em maio, conforme dados do Banco Central
(BC).

Os numeros da autoridade monetaria mostram que os brasileiros deviam aos
bancos, até o quinto més do ano, R$ 24,2 bilh6es. A norma da Febraban
determina que as instituicbes oferecerdo a alternativa de parcelamento mais
barata nos canais de relacionamento. O cliente decide se adere ou ndo a
proposta. Caso nao aceite, nova oferta sera feita a cada 30 dias.

Além disso, os bancos, por meio dos canais de relacionamento, também
devem alertar o consumidor quando ele entrar no cheque especial, destacando
gue esse crédito deve ser utilizado em situacfes emergenciais e temporarias.

As instituicdes financeiras teréo liberdade para definir a taxa de juros para a
linha de crédito alternativa ao cheque especial. Dados da Febraban apontam
que os brasileiros ficam, em média, 16 dias por més no cheque especial, com
uma divida de R$ 900. Dos 150 milhdes de clientes do sistema financeiro, pelo
menos 24 milhdes usam essa modalidade de crédito.

Os juros cobrados atualmente de quem usa o cheque especial sdo elevados,
conforme a Febraban, em consequéncia da inadimpléncia. Dados do BC
indicam que 13% dos clientes do cheque estavam inadimplentes em maio. Em
dezembro, o indice era de 16,2%.

PIB fraco segura a Selic até dezembro
Correio Braziliense - 02/08/2018

A taxa basica de juros (Selic) permanecerd inalterada ao longo de 2018 em
6,5% ao ano, mesmo apoés o Banco Central (BC) indicar, no comunicado e na
ata da ultima reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom), que uma
elevacdo ndo esta descartada nos proximos meses. Quem acompanha com
lupa os diversos relatérios divulgados pela equipe de llan Goldfajn esta
convencido de que a Selic ndo aumentara mesmo que o indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) termine 0 ano mais préximo de 5%, acima do centro
da meta de 4,5%.
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Eventuais choques de precos que elevem o resultado anual do IPCA, destacam
os analistas, seréo absorvidos pela banda de 1,5 ponto percentual do regime
de metas para a inflagdo. Com isso, o BC nao precisara subir os juros. “Assim
como nao baixaram os juros ainda mais em 2017 para a inflagédo ficar acima do
piso de 3%, eles ndo elevardo os juros a curto prazo, ja que indicaram que o
horizonte da politica monetaria tem como objetivo os 18 meses seguintes”,
explica o economista Rafael Cardoso, da Daycoval Investimentos.

A alta da Selic s6 ocorrera, explica Cardoso, se as expectativas de inflacdo
para 2019, 2020 e 2021 desancorarem. As estimativas dos economistas
coletadas pelo BC apontavam, até a semana passada, que as taxas para 0S
proximos trés anos estdo, respectivamente, em 4,1%, 4% e 4%, abaixo ou no
centro da meta. Em 2021, a meta é de 3,75%. Para 2018, o indicador subiu,
nas Ultimas seis semanas seguidas, para 4%, patamar inferior ao objetivo
central. Cardoso explica que, mesmo apos o BC retirar da comunicacdo 0s
proximos passos da politica monetaria, indicou de maneira qualitativa que o
cenario basico € de manutencdo da Selic em 6,5% ao ano, pelo menos até
dezembiro.

O economista da Daycoval Investimentos detalha que a comunicagdo do BC
sinalizou que a alta do ddlar nos ultimos meses teve impacto concentrado nas
projecdes de inflacdo de 2018. Além disso, ao revisar a estimativa para
crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) de 2,6% para 1,6%, a equipe de
llan Goldfajn indicou que o nivel de ociosidade da economia ndo deve
pressionar os precos. “Com expectativas ancoradas para os proximos anos, o
BC pode usar as bandas a curto prazo para acomodar uma eventual alta da
inflacdo. A instituicdo teria uma reag¢do simétrica, como a de 2017, quando a
inflacéo ficou em 2,95% e nao baixou ainda mais o0s juros para o custo de vida
voltar para a meta”, destaca.

Os principais riscos para a inflacdo que levariam o BC a subir os juros,
comenta a economista-chefe da CM Capital Markets, Camila Abdelmalack, séo
a disparada do délar e o cenario eleitoral. No primeiro caso, ela afirma que, no
mercado, as estimativas apontam que o repasse cambial para os precos seria
mais intenso se a divisa norte-americana estivesse cotada entre R$ 4,10 e R$
4,30. “Na minha avaliacao, isso ocorreria com o dolar cotado a R$ 4,25. Mesmo
assim, s6 se a moeda ficasse nesse patamar por algum tempo. N&o basta
alcancar esse valor”, diz.

Ela ressalta que o risco de repasse da alta do doélar para a inflagdo a curto
prazo diminuiu com as atuacdes do BC no mercado para reduzir a volatilidade
por meio da venda e swaps cambiais e por meio dos leildes de linha. No campo
eleitorais, explica Camila, os riscos sdo maiores, diante da imprevisibilidade de
guem sera eleito presidente da Republica.

A economista destaca que o BC nao faz comentarios explicitos sobre o
processo eleitoral, mas se manifesta sobre o tema, de maneira sutil, quando
fala da necessidade de continuidade dos ajustes e das reformas para
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reequilibrar as contas publicas. “Se for eleito alguém que n&o é simpatico ao
mercado, as estimativas para inflacdo tendem a aumentar. Isso é um risco para
a alta de juros”, alerta.

Para ela, diante das incertezas, a deciséo do BC de retirar da comunicacao as
sinalizagdes futuras do Copom foi adequada. “Em um cenario com tamanha
volatilidade, de incertezas domésticas e internacionais, a autoridade monetéaria
acertou em deixar o cenario em aberto. Sdo muitas variaveis para se analisar’,
afirma.

Eleicoes

Na opinido do economista-chefe da Opus Investimentos, José Marcio
Camargo, o mercado tem reagido excessivamente aos dados das pesquisas de
intencao de votos divulgadas a curto prazo.

Para Camargo, as pesquisas terdo influéncia mais forte nos precos a partir de
agosto, quando estardo definidos os nomes que irdo para as urnas. A partir dai,
destaca, a depender dos resultados, o cenério serd mais calmo ou mais volatil,
como foi em 2002. “Uma coisa que precisa ficar clara € que, sem a reforma da
Previdéncia, a situacao fiscal ndo seré resolvida, e o BC sera obrigado a subir
juros”, diz.

Apesar das incertezas, o economista da Opus comenta que 0 encarecimento
do dodlar a curto prazo ainda ndo afetou as expectativas de inflacdo. Entretanto,
ele alerta que, se esse processo de elevacdo no custo da divisa norte-
americana permanecer por um periodo maior, as estimativas do mercado serédo
afetadas.

"Assim como n&o baixaram os juros ainda mais em 2017 para a inflagao ficar
acima do piso de 3%, eles ndo elevardo 0s juros a curto prazo, ja que
indicaram que o horizonte da politica monetaria tem como objetivo os 18 meses
seguintes”

Rafael Cardoso, economista da Daycoval Investimentos

Renda de comércio e servicos recua
DCI - 02/07/2018

O rendimento médio real (descontada a inflagdo) dos trabalhadores que atuam
nos servicos de alimentacdo caiu 0,4% no trimestre movel de margo a maio,
contra igual periodo de 2017, para R$ 1.437.

Essa foi a 452 queda seguida nessa base de comparacdo anual de cada
trimestre moével, o que significa que a renda do setor cai desde setembro de
2014. J4& os ganhos das pessoas empregadas no comércio atacadista e
varejista recua desde agosto de 2017. Somente no trimestre finalizado em
maio, os rendimentos diminuiram, em termos reais, 1,7%, a R$ 1.732.
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Enquanto isso, os funcionérios do setor publico vém obtendo reajustes acima
da inflacdo desde novembro de 2016, mostram dados da Pesquisa Nacional
por Amostra de Domicilios (Pnad) do Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), divulgados na ultima sexta-feira. De marco a maio, a renda
média dos servidores cresceu 3,8%, a R$ 3.224.

As atividades de servicos e de comércio empregam 67,7% da populacdo
ocupada, ao passo que 0 emprego publico representa 12% da forca de
trabalho. O professor de economia da Pontificia Universidade Catdlica de Séo
Paulo (PUC-SP), Leonardo Trevisan, avalia que os numeros indicam que a
recessao acabou evidenciando as diferencas de rendimentos entre o setor
publico e privado do Pai

“‘Ha 11 milhdes de funcionarios publicos no Brasil [ou seja, 5,4% de uma
populacdo total de 207 milhdes], cuja renda corresponde a 30% da massa
salarial do Pais. [...] Além disso, o rendimento médio mensal dos funcionarios
do poder Executivo chega a R$ 12 mil e, do Judiciario, a R$ 28 mil, enquanto a
média dos trabalhadores do setor privado, é de R$ 1,2 mil”, diz o professor da
PUC-SP. Para ele, o quadro aponta que a fraca recuperacéo da atividade néo
tem beneficiado todos da mesma forma.

Em termos de perspectiva, a tendéncia para os proximos meses, portanto, é
ainda de uma recuperacdo real muito residual da renda da maioria dos
trabalhadores, principalmente apds a reducdo das estimativas de crescimento
do Produto Interno Bruto (PIB) para este ano. O Banco Central (BC), por
exemplo, cortou de 2,6% para 1,6% a sua projecao.

Apesar de obterem ganhos acima da inflacdo, os servidores ndo conseguem
puxar, sozinhos, a recuperacéo total da renda e, portanto, do consumo. No
trimestre encerrado em maio deste ano, o rendimento meédio real habitual dos
brasileiros ficou estavel em R$ 2.187, em relagdo a iguais meses do ano
passad

Segundo Trevisan, as dificuldades de recomposicdo da inflacdo nos salarios
dos trabalhadores do comércio em geral e dos servicos de alimentacdo (bares
e restaurantes) reflete o elevado nivel de informalidade e desemprego no
Brasil. No trimestre encerrado em maio, a taxa de desocupacéao ficou estavel
ante trimestre mével de fevereiro, atingindo 13,2 milhdes de pessoas.

Crescimento

Ja na industria, a renda real média avanga ha dez trimestres e, no periodo
encerrado em maio de 2018, cresceu 3,1%, para R$ 2.197. Contudo, o
professor da PUC-SP afirma que o aumento das incertezas no ultimo més e a
aproximacéao das elei¢cdes indicam que os reajustes salariais dos trabalhadores
da industria podem ser menos favoraveis no segundo semestre, periodo onde
ocorrem a maioria das negociacbes do setor. A tendéncia é que a renda
continue avangando acima da inflagdo, porém em um ritmo menor que antes.
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Sobre o desemprego, o professor de economia da Universidade Presbiteriana
Mackenzie, Jefferson Nery do Prado, diz que as empresas ainda estdo
receosas de contratar, principalmente, pelo fato das agendas politicas dos pré-
candidatos ndo estarem claras, dificultando planejamento de investimento no
médio e longo prazo.

“‘Ha um cenario politico instavel. Ha muitos pré-candidatos com propostas
difusas”, comenta o professor do Mackenzie. “Entdo, por mais que o governo
esteja fazendo medidas pontuais para tentar aumentar o nivel de renda da
populacao, como a liberacdo do FGTS , a vigilancia em cima dos bancos para
deixar o crédito mais barato, as incertezas sobre o futuro acabam impedindo
que o cenario econdmico melhore e comece a reagir’, complementa Prado.

Para ele, a retomada da renda e do emprego s6 comecara a registrar nimeros
mais favoraveis a partir de uma maior definicdo do cenério politico, 0o que
significa que a situacdo de baixo dinamismo no mercado de trabalho possa se
estender até o final deste ano.

Receita alerta para nova fase do sistema de

escrituracao eSocial
DCI - 02/07/2018

A Receita Federal informou na ultima sexta-feira (29) que as pequenas
empresas ja podem se preparar para entrar no eSocial. No dia 16 de julho
inicia-se o0 periodo para adesdo de 155 mil Microempreendedores Individuais
(MEI) com empregados e 2,7 milhdes de empresas do Simples Nacional.
Conforme comunicado do fisco federal, para facilitar os procedimentos dos
pequenos empregadores 0 governo vai lancar sites simplificados na Internet.
Para os MEI serda lancado um portal semelhante ao eSocial do Empregador
Doméstico. Microempresas e empresas de pequeno porte (Simples Nacional)
também terdo um portal web para insercdo de dados de seus trabalhadores.
No total deverdo aderir ao eSocial, nesta segunda etapa, 4 milhdes de
empregadores, com um total de 33 milhdes de trabalhadores. O eSocial € um
sistema de escrituracdo digital das obrigacBes fiscais, previdenciarias e
trabalhistas com os objetivos de reduzir a burocracia e de eliminar
redundancias nas informacdes prestadas pelas pessoas fisicas e juridicas

Governos tém superdavit até maio, mas tendéncia é de

uma reversao
DCI - 02/07/2018

As contas dos governos regionais mostraram resultados melhores nos
primeiros cinco meses do ano (com superavit de R$ 12,8 bilhdes), ao contrario
do governo central (déficit de 13,7 bilhdes). Mas tendéncia para curto e médio
prazos preocupa especialistas.

Segundo dados divulgados na ultima sexta-feira (29) pelo Banco Central,
especificamente em maio, enquanto as financas do BC, Tesouro Nacional e
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Previdéncia Social apresentaram saldo negativo de R$ 11,1 bilhdes, os estados
registraram um superavit de R$ 1,946 bilh&o e os municipios tiveram resultado
positivo de R$ 283 milhdes.

Para o professor da Faculdade Fipecafi, George Sales, a diferenca entre os
resultados do governo central e as administracdes regionais se da pela
arrecadagao de impostos. “Podemos ver que o que o governo federal arrecada
de tributos ndo estad dando para pagar as contas do dia a dia. Os pagamentos
para 0s governos regionais vém, principalmente, por meio de arrecadacao de
impostos com mercadorias e produtos, mostrando-se, assim, mais efetivos do
que os compulsérios sobre renda cobrados pelo governo federal. Além disso,
0s cortes de gastos tém sido mais efetivos nos estados e municipios do que no
ambito federal”, explica Sales ao DCI.

Segundo a professora de economia do Instituto de Ensino e Pesquisa (Insper),
Juliana Inhasz, o resultado reflete ainda os efeitos da recuperacdo econémica
do Pais. “Boa parte do superavit se deu por conta de um contingenciamento de
gastos dos estados depois da PEC do teto dos gastos. O restante vem de uma
recomposicdo de receitas muita timida, mas que ja comeca a aparecer com
esse delicado crescimento econdmico”, comenta.

Além dos impostos, os estados ainda se beneficiaram do plano de recuperacéo
fiscal. “O resultado positivo dos governos regionais € consequéncia de que
alguns estados, apesar da crise, continuam tendo um bom desempenho
financeiro, como S&o Paulo e Mato Grosso. Além do mais, eles ndo tém
apenas recurso proprio do ICMS e arrecadacdo, mas também recebem
transferéncias muito significativas da Unido”, avaliou o professor da Escola
Brasileira de Administracdo Publica e de Empresas da Fundacdo Getulio
Vargas (FGV), Istvan Kasznar.

Por outro lado, segundo o economista da Tendéncias Consultoria, Fabio Klein,
apesar de observar os resultados positivos dos governos regionais desde o0 ano
passado, a perspectiva é de queda para o segundo semestre de 2018.

“Os setores regionais fecharam o ano passado com um superavit de R$ 7,5
bilhdes, mas se olharmos o acumulado de janeiro a maio deste ano, veremos
que o valor € inferior ao do mesmo periodo de 2017, o que esta alinhado com a
expectativa para o ano, que é de piora das contas publicas. Acreditamos,
entdo, que os resultados tendem a apresentar déficit a partir do segundo
semestre”, afirma.

A previsdo do economista se da, principalmente, porque os estados terdo de
enfrentar, nos proximos meses, problemas tipicos de um ano eleitoral. “As
eleicbes de outubro irdo ocasionar um aumento de despesas e um ambiente
fiscal dificil para as unidades do ponto de vista dos gastos, tudo isso somado a
uma recuperagao econémica ainda lenta”, explica.

Juntamente a isso, o cenario externo desfavoravel tera impacto nas contas
publicas, prejudicando ainda os investimentos no Pais. “O cenario internacional
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esta criando pressdo sobre a taxa de cambio e a inflacdo, o0 que muda a
perspectiva de crescimento e complica ainda mais a questdo fiscal dos
estados”, diz Juliana.

Contrapartida

Apesar do superavit apresentando em maio, a divida liquida dos estados
aumentou em quase todas as regides do Brasil, com excec¢do da Norte. No
Sudeste, por exemplo, a despesa corresponde a 114,3% da receita liquida da
regiao

Uma das razdes foi a troca de repasse de recursos da Unido pelo
endividamento com instituicdes financeiras, cujos juros sdo maiores.

“‘As arrecadacgdes cairam e as contas nao fecharam, entdo diversos estados
correram aos bancos, ocasionando um endividamento bancario. O resultado
das contas publicas n&o é satisfatorio e nio é de hoje. E um resultado fragil e
volatil que se consolida ja ha trés anos”, comenta Istvan.

Para Juliana, o endividamento dos estados € uma situagao preocupante. “A
divida tem aumentado porque o que eles gastam ndo é sO aquilo que eles
precisam para manter a atividade econb6mica, mas também pagamentos de
juros de dividas antigas.”

Contas Publicas
Governos tém superavit até maio, mas tendéncia é de uma reversao

Recuperacdo econbmica e maior controle de gastos contribuiram para o
resultado positivo dos estados e municipios; o endividamento, entretanto, teve
alta e pode ocasionar déficit no futuro

Monica Baptistella « Sdo Paulo
Publicado em 02/07/18 as 05:00

As contas dos governos regionais mostraram resultados melhores nos
primeiros cinco meses do ano (com superavit de R$ 12,8 bilhdes), ao contrario
do governo central (déficit de 13,7 bilhdes). Mas tendéncia para curto e médio
prazos preocupa especialistas.

Segundo dados divulgados na ultima sexta-feira (29) pelo Banco Central,
especificamente em maio, enquanto as financas do BC, Tesouro Nacional e
Previdéncia Social apresentaram saldo negativo de R$ 11,1 bilhdes, os estados
registraram um superavit de R$ 1,946 bilhdo e os municipios tiveram resultado
positivo de R$ 283 milhdes.

Para o professor da Faculdade Fipecafi, George Sales, a diferenca entre os
resultados do governo central e as administracdes regionais se da pela
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arrecadagao de impostos. “Podemos ver que o que o governo federal arrecada
de tributos ndo estad dando para pagar as contas do dia a dia. Os pagamentos
para 0S governos regionais vém, principalmente, por meio de arrecadacao de
impostos com mercadorias e produtos, mostrando-se, assim, mais efetivos do
que os compulsérios sobre renda cobrados pelo governo federal. Além disso,
os cortes de gastos tém sido mais efetivos nos estados e municipios do que no
ambito federal”, explica Sales ao DCI.

Segundo a professora de economia do Instituto de Ensino e Pesquisa (Insper),
Juliana Inhasz, o resultado reflete ainda os efeitos da recuperacdo econémica
do Pais. “Boa parte do superavit se deu por conta de um contingenciamento de
gastos dos estados depois da PEC do teto dos gastos. O restante vem de uma
recomposicdo de receitas muita timida, mas que ja comeca a aparecer com
esse delicado crescimento econdmico”, comenta.

Além dos impostos, os estados ainda se beneficiaram do plano de recuperacéo
fiscal. “O resultado positivo dos governos regionais € consequéncia de que
alguns estados, apesar da crise, continuam tendo um bom desempenho
financeiro, como S&o Paulo e Mato Grosso. Além do mais, eles ndo tém
apenas recurso proprio do ICMS e arrecadacdo, mas também recebem
transferéncias muito significativas da Unido”, avaliou o professor da Escola
Brasileira de Administracdo Publica e de Empresas da Fundacdo Getulio
Vargas (FGV), Istvan Kasznar.

Por outro lado, segundo o economista da Tendéncias Consultoria, Fabio Klein,
apesar de observar os resultados positivos dos governos regionais desde o0 ano
passado, a perspectiva é de queda para o segundo semestre de 2018.

“Os setores regionais fecharam o ano passado com um superavit de R$ 7,5
bilhdes, mas se olharmos o acumulado de janeiro a maio deste ano, veremos
que o valor € inferior ao do mesmo periodo de 2017, o que esta alinhado com a
expectativa para o ano, que € de piora das contas publicas. Acreditamos,
entdo, que os resultados tendem a apresentar déficit a partir do segundo
semestre”, afirma.

A previsdo do economista se da, principalmente, porque os estados terdo de
enfrentar, nos proximos meses, problemas tipicos de um ano eleitoral. “As
eleicbes de outubro irdo ocasionar um aumento de despesas e um ambiente
fiscal dificil para as unidades do ponto de vista dos gastos, tudo isso somado a
uma recuperagao econémica ainda lenta”, explica.

Juntamente a isso, o cenario externo desfavoravel tera impacto nas contas
publicas, prejudicando ainda os investimentos no Pais. “O cenario internacional
esta criando pressdo sobre a taxa de cambio e a inflacdo, o0 que muda a
perspectiva de crescimento e complica ainda mais a questdo fiscal dos
estados”, diz Juliana.

Contrapartida
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Apesar do superavit apresentando em maio, a divida liquida dos estados
aumentou em quase todas as regifes do Brasil, com excecdo da Norte. No
Sudeste, por exemplo, a despesa corresponde a 114,3% da receita liquida da
regido.

Uma das razdoes foi a troca de repasse de recursos da Unido pelo
endividamento com institui¢cdes financeiras, cujos juros sdo maiores.

“As arrecadagbes cairam e as contas n&o fecharam, entdo diversos estados
correram aos bancos, ocasionando um endividamento bancario. O resultado
das contas publicas n&o é satisfatorio e ndo é de hoje. E um resultado fragil e
volatil que se consolida ja ha trés anos”, comenta Istvan.

Para Juliana, o endividamento dos estados € uma situagdo preocupante. “A
divida tem aumentado porque o que eles gastam ndo é s6 aquilo que eles
precisam para manter a atividade econb6mica, mas também pagamentos de
juros de dividas antigas.”

“E uma situagdo preocupante, uma gestdo de endividamento em que o
resultado nominal dos préximos meses pode ser deficitario. Ao longo do tempo,
isso poderd tornar a situacdo dos estados insustentavel, ndo havera poupanca
o suficiente para bancar os juros”, conclui.

Segundo os dados do Banco Central, a Divida Liquida do Setor Publico (DLSP)
subiu para 51,3% do Produto Interno Bruto (PIB) em maio (0,7 ponto, na
comparacao com abril).

Calotes das empresas crescem 9,3%
DCI - 02/08/2018

O volume de empresas que tiveram o CNPJ negativado em virtude do néo-
pagamento de contas cresceu 9,37% em maio, na comparac¢ao com igual més
do ano passado.

Trata-se do maior crescimento observado na série histérica desde setembro de
2016, quando a alta apurada havia sido de 9,61%. E o que informou o Servico
de Protecédo ao Crédito (SPC Brasil) e a Confederacao Nacional de Dirigentes
Lojistas (CNDL), na dltima sexta-feira (29).

Na comparagdo com abril, sem ajuste sazonal, a alta da inadimpléncia das
empresas foi de 0,73%.

Para o presidente da CNDL, José Cesar da Costa, a saida da recessao ainda
nao se reflete em melhoras inequivocas na gestao financeira das empresas.

“‘Apesar de a taxa Selic estar em seu piso historico, os spreads bancarios ainda
séo altos, o que inviabiliza um custo menor do crédito nas operacdes do dia a
dia dos empreséarios. Além disso, o0 desemprego elevado desaquece as
vendas, diminuindo a margem de lucro das empresas, assim como a
perspectiva de investimentos”, explica o presidente, em nota.
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Conforme o levantamento, a alta da inadimpléncia entre as empresas foi
puxada principalmente pela regido Sudeste, cujo crescimento foi de 16,54% na
comparacao entre maio de 2018 com o mesmo més do ano passado. Em
segundo lugar ficou a regido Sul (4,92%), seguida do Centro-Oeste (3,80%),
Nordeste (2,94%) e Norte (2,10%).

“Até o final do ano passado, vigorava uma lei no Estado de S&o Paulo que
condicionada qualquer negativacdo de CNPJ ao envio de uma correspondéncia
com aviso de recebimento. Como € um recurso mais custoso do que uma carta
simples, algumas empresas deixaram de registrar casos de inadimpléncia.
Quando a lei foi derrubada, os registros passaram a ser inseridos na lista de
devedores de forma mais abrupta, causando um crescimento acentuado do
indicador nesta regiao”, justifica a economista-chefe do SPC Brasil, Marcela
Kawauti.

O crescimento da inadimpléncia em maio foi mais expressivo entre as
empresas do ramo de servicos, cuja alta foi de 12,62%. O comércio (6,92%)
aparece em segundo lugar, seguido das industrias (5,78%). O Unico setor a
apresentar queda é o ramo da agricultura, que apresentou um recuo de 4,02%
em novas negativacoes.

Faturamento do setor industrial cai 16% em maio
DCI - 02/08/2018

O faturamento da industria caiu 16,7% em maio na comparagdo com abril na
série livre de influéncias sazonais. Foi a maior queda mensal do indicador, € 0
resultado reverteu os ganhos registrados desde outubro de 2016.

A informacao é do Indicadores Industriais, divulgado nesta sexta-feira (29) pela
Confederacédo Nacional da Industria (CNI). De acordo com o levantamento, a
forte retracdo do faturamento foi provocada pela greve dos caminhoneiros nos
altimos dias do més passado. Segundo o economista da CNI, Marcelo
Azevedo, a paralisacdo dos servicos de transporte no fim de maio agravou as
dificuldades que a industria encontra para se recuperar da crise. “Os resultados
do primeiro trimestre ficaram aquém do esperado, pois a industria enfrenta
problemas com a baixa demanda, alta ociosidade, dificuldades de
financiamento e incertezas econdmicas que prejudicam a atividade industrial”,
afirma Azevedo. Com isso, todos os indicadores registraram queda em maio. A
utilizacao da capacidade instalada caiu para 75,9%, o menor percentual desde
2003, quando comecou a série historica.

Ja o indice de Confianca da Industria (ICl) da Fundag&o Getulio Vargas (FGV)
de junho também recuou, atingindo o menor nivel desde janeiro, a 100,1
pontos. Porém, o resultado do 2° trimestre foi superior ao imediatamente
anterior.

‘A descontinuidade nos transportes rodoviarios de cargas aumentou os
estoques de produtos finais e reduziu os estoques de insumos, afetando
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custos, producao, utilizacdo da capacidade e confianga”, declarou, por meio de
nota, a coordenadora da Sondagem da Industria da FGV IBRE, Tabi Thuler
Santos.

O Indicador de Nivel de Atividade (INA) da industria de transformacao paulista
caiu 10,2% na passagem de abril para maio, conforme indicador medido com
ajuste sazonal pela Federacao das Industrias do Estado de Sédo Paulo (Fiesp).

A panaceia da tributacéo dos lucros e dividendos
O Estado de S. Paulo - 02/07/2018

Claudio Adilson Gongalez

Suponha que seja submetida a populagéo a seguinte questao: “Vocé acha justo
que os salarios dos trabalhadores sejam tributados pelo Imposto de Renda
(IR), enquanto os rendimentos com lucros ou dividendos distribuidos sejam
isentos?”. E facil antecipar o resultado. A grande maioria (talvez mais de 90%)
julgaria esse procedimento injusto. Por isso é natural que, com poucas
excecodes, os pré-candidatos a Presidéncia da Republica proponham a volta da
tributacdo, nas pessoas fisicas, dos lucros distribuidos, isentos de imposto
desde a Lei 9.249/95.

No entanto, a questdo é mais complexa. O relevante, inclusive para o socio ou
acionista, é a tributacdo total do lucro, independentemente do fato de haver ou
nao isencdo na pessoa fisica. Portanto, deve-se somar o Imposto de Renda
(IRPJ), incluindo-se a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), pago
pela pessoa juridica, com a tributacdo sobre os lucros distribuidos na pessoa
fisica.

Assim, diferentemente da questdo colocada na hipotética pesquisa mencionada
no inicio, a pergunta relevante é se ha ou ndo espaco para aumentar, de forma
significativa, a tributacdo sobre os lucros das empresas no Brasil. Nossa
andlise se restringira as empresas tributadas pelo lucro real, dado que as
discussbes sobre as facilidades concedidas aos contribuintes nos regimes de
lucro presumido e no Simples, bem como aos incentivos para a chamada
pejotizacao, sdo de outra natureza, ndo devendo ser confundidas com o debate
de tributar ou néo, na pessoa fisica, os lucros distribuidos.

Outra preliminar importante € que sou contra a dedutibilidade da base de
calculo do IR dos juros sobre o capital proprio (JSCP). Tal prética, polémica do
ponto de vista teodrico, reduz de forma significativa as aliquotas efetivas do
IRPJ e da CSLL das grandes empresas, com relevante custo fiscal. Estimo que
a extincdo dessa deducdo poderia proporcionar aumento de arrecadacdo da
ordem de R$ 16 bilhdes, cerca de 0,23% do PIB.

Sem contar com a dedutibilidade dos JSCP, a tributacdo dos lucros no Brasil &

de 34% para as empresas em geral e de 44% para as instituicoes financeiras
(esta dltima aliquota deverd cair para 39%, em 2019, com a reducgdo, ja

46



estabelecida em Lei, da CSLL de 20% para 15%). Assim, em média, a
tributacdo dos lucros das empresas sera de 35%, em 2019.

A aliquota média de tributac&o do lucro (pessoa juridica + pessoa fisica) nos 34
paises da OCDE é de 42%, ja considerada a recente reforma tributaria nos
EUA. Se tomarmos essa média como limite, para que o Brasil ndo se distancie
muito do padréo internacional, o espago para aumento de impostos sobre o
lucro é relativamente pequeno, ou seja, 7% a mais do que o praticado
atualmente. Isso poderia gerar uma arrecadacao adicional de cerca de R$ 24
bilhdes, bem menos do que os R$ 52 bilhdes estimados por Mauro Benevides,
assessor de Ciro Gomes, na sua proposta de tributar os lucros distribuidos as
pessoas fisicas.

Mas mesmo a média da OCDE (42%) pode ndo ser um bom parametro para o
Brasil, pois esta inflada por alguns paises desenvolvidos que praticam

A pergunta relevante é se h4 ou ndo espacgo para aumentar a tributacdo sobre
os lucros das empresas no Brasil

aliquotas muito elevadas, como, por exemplo, Franca (64,4%), Dinamarca
(55,6%), Bélgica (51%) e Irlanda (57,1%). Talvez fosse melhor comparar com
paises cuja relacdo capital/produto seja mais proxima a do Brasil, como
Turquia (34%), Grécia (33,4%), Hungria (32%) e Republica Checa (31,2%),
entre outros.

Além disso, como argumentei em meu artigo anterior, a tributacdo de lucros e
dividendos na pessoa fisica estimula muito a distribuicdo disfarcada de lucros,
pratica conhecida como fringe benefits, de dificil fiscalizacao.

Em resumo, o fim da isencéo dos lucros e dividendos distribuidos parece mais
uma panaceia do que uma proposta eficaz para reduzir o buraco fiscal
brasileiro.

Trump arruina sua politica comercial
Valor Econémico - 02/07/2018

Simon Johnson

O presidente dos EUA, Donald Trump, langcou recentemente uma critica a
Harley-Davidson, icOnica fabricante americana de motocicletas. A causa de sua
exploséo verbal - acompanhada de ameacas de imposi¢cdo de impostos "como
nunca antes" a empresa - foi a noticia de que a Harley planeja investir em
novas operacdes de manufatura fora dos Estados Unidos.

O raciocinio da empresa é claro e convincente. Trump ameacou elevar as
tarifas sobre importagcdes provenientes da Europa e alguns desses impostos
mais altos ja estdo em vigor. Os europeus, em resposta, estdo impondo tarifas
mais altas sobre as importacdes originadas dos EUA, por exemplo,
motocicletas (bem como bourbon, suco de laranja e cartas de baralho). A
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Harley-Davidson gostaria de evitar esses impostos extras europeus - e pode
fazer isso localizando parte de sua producdo em lugares ndo sujeitos a tarifas
europeias tao altas.

A raiva de Trump é assim desfocada e injusta: ele pressionou a empresa. Mas
seu comportamento na area do comércio pode rapidamente tornar-se
contraproducente - por trés razoes.

A primeira é que assim funcionam guerras comerciais. Trump decidiu aumentar
o nivel de protecédo que beneficia diversos setores nos EUA, como os do aco e
do aluminio. Essas tarifas aumentam 0s custos para as empresas que usam
metal como insumo. Por exemplo, o impacto sobre a Harley-Davidson é o de
aumentar os custos em cerca de US$ 20 milh6es (ou mais de US$ 2 mil por
motocicleta). As tarifas de retaliacdo da Unido Europeia poderiam custar a
empresa outros US$ 45 milhdes.

O tema que é a marca registrada de Trump é que, ajudando as empresas, ele
ajudara todos os americanos. Quando as politicas governamentais reduzem a
lucratividade - ou ameacam a existéncia - de uma empresa, é razoavel que as
pessoas que administram essa empresa reajam. Tarifas mais altas fragmentam
0os mercados e limitam o comércio, precisamente porque as empresas querem
reduzir o0s impostos que pagam - e distribuir suas operacdes
internacionalmente. A HarleyDavidson estd reagindo apenas como qualquer
empresa responsavel perante seus investidores.

Em segundo lugar, Trump mostrou suas cartas. A esta altura [de seu governo],
deve estar claro para os lideres mundiais que ser gentil com Trump e lisonjeéa-
lo pode criar oportunidades para fotos na Casa Branca, mas isso hdo muda a
politica governamental. O governo Trump s6 tem a ver com realpolitik -
significando, nesse caso, quem pode efetivamente levar vantagem.

Os paises que Trump esta tentando intimidar -- particularmente a China e a UE
- tém poder aquisitivo substancial e sdo governados por pessoas experientes e
duras. Agora eles veem claramente como chamar a atencdo de Trump:
focando suas tarifas retaliatorias em empresas elogiadas por Trump.

Trump aparentemente ndo estad disposto a ouvir a razdo, ou até mesmo
empresas sensatas como a Harley-Davidson. Uma guerra, ou guerras,
comerciais em larga escala, com um impacto negativo sobre a manufatura e a
agricultura, parece cada vez mais provavel

Evidentemente, é facil identificar essas empresas - basta olhar as mensagens
de Trump no Twitter e ver quem esteve na Casa Branca. Ou tomar como alvo
empresas de pessoas que sédo conhecidas por sua proximidade em relagéo ao
presidente, como Carl Icahn ou Wilbur Ross, o secretario de Comeércio.

Essa pode parecer uma reacdo cinica e alguns anos atras teria sido
inaceitdvel. Mas Trump minou todas as normas vigentes no Ccomercio
internacional e que governam o relacionamento entre os lideres mundiais.
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Mesmo em seu comportamento em relagdo a outros lideres dos paises
industrializados do G-7, ele conseguiu desconcertar e ofender. Cada
mensagem no Twitter permite que estrategistas em capitais estrangeiras
concentrem-se mais claramente no que exatamente chamara a atencédo do
presidente dos EUA.

E no caso de Trump, ndo é preciso muito tempo para ver se 0s botdes
apropriados foram pressionados. Sua conta no Twitter proporciona feedback
instantdneo. E quanto mais ele reclama, mais incentiva medidas retaliatorias
cirdrgicas.

Em terceiro lugar, Trump tem uma grande vulnerabilidade em suas incipientes
guerras comerciais: a agricultura americana. Nao apenas o setor é um grande
exportador (US$ 133 bilhdes em alimentos, racdes e bebidas em 2017) como
também muitas areas rurais sao redutos de apoio a Trump e aos republicanos
em geral. Durante a negociacdo da Parceria Trans-Pacifico - que reduziria as
tarifas e barreiras nado tarifarias impostas as exportacbes agricolas dos EUA
para 0S paises participantes - 0os membros republicanos do Congresso
representantes de tais distritos estavam entre os mais fortes defensores do
livre comércio (inclusive em uma reunido da Comissao de Financas Publicas da
Céamara dos EUA em que depus).

A estratégia inteligente para os paises-alvo de Trump inclui impor tarifas as
exportacdes de produtos agricolas e alimentos dos EUA. Os principais
parceiros comerciais dos EUA podem nédo querer fazer isso de uma so vez; as
vezes, as ameacas sao igualmente inquietantes - e, portanto, tdo eficazes
quanto um elemento de barganha. Mas, tendo em vista a predilegdo de Trump
por assumir riscos até as ultimas consequéncias e por confrontos, € razoavel
esperar uma escalada maior, como acontece com as tarifas da China sobre a
Soja, carne suina e vinhos dos EUA.

A boa noticia € que ninguém, exceto Trump, quer uma guerra comercial -
portanto, essas tarifas poderdo ser reduzidas de maneira facil e rapida. A ma
noticia é que Trump parece totalmente convencido de que uma guerra
comercial seria boa para os EUA (e presumivelmente para ele, politicamente).
Trump aparentemente ndo estad disposto a ouvir a razdo - ou até mesmo
empresas sensatas como a Harley-Davidson. Uma guerra, ou guerras,
comerciais em larga escala, com um impacto negativo significativo sobre a
manufatura e a agricultura americana, parece cada vez mais provavel.

O conhecido (desconhecido) gas de cozinha
O Globo - 02/07/2018

Adriano Pires

No Brasil, em todos os anos eleitorais, trés assuntos sédo debatidos de forma
recorrente: a privatizacdo da Petrobras, o preco da gasolina e do diesel, e o do
gas de cozinha. Este ano nado poderia ser diferente, e a greve dos
caminhoneiros acabou por antecipar as discussdes. O debate é sempre
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populista, girando em torno da tese de que esses combustiveis sdo caros no
Brasil, e o gas de cozinha, em patrticular, devido ao seu carater social, € vitima
de uma série de mitos em torno do seu uso e do seu preco.

Um primeiro mito quanto ao uso é afirmar que o pre¢o do gas de cozinha tem
levado a um maior consumo de lenha. Segundo a Pesquisa Nacional por
Amostra de Domicilios (Pnad), o maior indice de aumento do consumo de
lenha ndo foi em familias de baixa renda. A pesquisa mostra que o total de
familias que usam GLP ndo diminuiu. Ou seja, tudo indica que a lenha e o
carvao estejam sendo usados de forma auxiliar, em algumas residéncias.

Um segundo mito é que o preco do gas de cozinha é determinado no mercado
interno pela Petrobras, quando, na verdade, o preco do gas de cozinha, que é
usado por quase 99% das familias brasileiras, segue a tendéncia do mercado
internacional, como a gasolina e o diesel. Outro mito é que gas de cozinha é
caro no Brasil. Um botijdo de 13 quilos dura em média 45 dias nos lares
brasileiros, ou seja, mesmo depois dos aumentos recentes, custa menos de 1
real e 50 centavos por dia no orcamento familiar. Esse custo diario € o mais
baixo de todos os insumos energéticos domésticos.

Se pensarmos, e € justo e verdadeiro, que o gas de cozinha poderia ser
considerado um produto de primeira necessidade, a sua carga tributaria &
incompativel com os produtos da cesta basica. Em 2004, o governo federal
reduziu a zero as aliquotas do PIS/Cofins que incidiam sobre o arroz e o feijao.
Recentemente, foi anunciada a isencédo do ICMS sobre o pédo francés e a
farinha de trigo, no estado de Sao Paulo. O mesmo tratamento poderia ser
estendido ao gas de cozinha. E ilusdo achar que o consumidor final tem que
ser protegido por precos subsidiados e artificiais, porque esses precos, no final
do dia, acabam sendo bancados pela sociedade. Grande parte do subsidio ao
gas de cozinha acabou beneficiando milhdes de familias de faixas de renda
mais altas. A ideia de beneficiar os mais pobres através de precos controlados
é falha, e representa um custo pago por toda a sociedade, inclusive pelos mais
pobres. E importante que o governo tenha ferramentas de incentivo destinadas
a guem mais precisa. Mas, também, é importante que o preco flutue, como
acontece com o0s outros produtos a venda no mercado.

O que garante preco justo € a livre concorréncia e, dessa forma, a flutuacéao de
precos representa a realidade em qualquer mercado competitivo. No caso de
precos controlados, os reajustes ndo seguem uma légica de mercado, e isso
cria nas pessoas uma expectativa irreal. Cada vez que os precos tém que ser
corrigidos para ficarem mais proximos da realidade, o impacto dos aumentos
provoca profunda insatisfacdo no consumidor e discursos populistas.

Durante os governos do PT, a grande diferenciacdo entre o preco do gas de
cozinha e o preco do gas granel fornecido a industria tirou competitividade
deste dltimo. Nao é a toa que, no mercado internacional, 39% do GLP sao
usados nas industrias, e, no Brasil, apenas 13%. Com distor¢cdes assim, €
simplesmente impossivel que algum investidor se interesse em avaliar a sua
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entrada no mercado nacional de refino ou na importacdo de GLP. Perde a
sociedade e perde o Brasil.

E ilusdo achar que o consumidor final tem de ser protegido por precos
subsidiados. Eles recairdo sobre toda a sociedade

‘Temos professores do século XX

e alunos do século XXI’
O Globo - 02/07/2018

Joao Paulo Saconi

“Desde pequeno, meu sonho sempre foi ser professor. Nao foi a vontade dos
meus pais, devido a instabilidade da profissdo. Mas eles acabaram me
apoiando mesmo assim. Hoje, dou aulas de Fisica e Quimica a alunos dos

ensinos fundamental e médio em Lisboa.” Conte algo que néo sei.

E possivel fugir da dinamica tradicional das salas de aula. Na escola particular
em que trabalho, em Lisboa, implantamos o método da “sala de aula do futuro”,
gue conheci em Bruxelas. Trata-se de um espago sem mesas nem cadeiras
fixas, em que os alunos circulam por um mobiliario movel e atravessam seis
zonas diferentes, cada uma responsavel por um momento do aprendizado,
separadas fisicamente por cores diferentes. Além disso, utilizamos tablets e
outros equipamentos eletronicos para realizar as atividades.

Que zonas do conhecimento seriam essas?

A do desenvolvimento, em que o0 estudante exerce uma atividade sozinho,
como uma pesquisa ou o preenchimento de um questionario. A da partilha, em
gue eles executam trabalhos em duplas ou grupos. A da apresentagcao, em que
expbem o que aprenderam. A da investigacdo, em que desenvolvem
conhecimentos na pratica, por meio de atividades em laboratérios. A da
interacdo, em que utilizam as plataformas digitais para aprender. E a da
criagdo, em que eles desenvolvem um produto final para arrematar os assuntos
estudados. Os alunos podem trabalhar em zonas e espacgos diferentes ao
mesmo tempo, ou ainda estudar assuntos diversos. Isso seria muito dificil em
uma sala de aula tradicional.

Qual foi o principal desafio encontrado na implantacdo deste método?

Sair da nossa zona de conforto. NGs precisamos mudar bastante a metodologia
que costumavamos aplicar nas aulas e, além disso, modificamos
completamente a nossa dindmica de aulas. Mas foi um esfor¢o valido, que
acabou motivando mais os nossos alunos, principalmente aqueles que foram
retidos anteriormente ou que tinham algum problema de aprendizado.
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Ha uma mudanc¢a no papel do professor?

O professor perde a centralidade. Ele n&o deixa de ser professor, mas exerce o
papel de um orientador que leva os alunos a atingir os objetivos. Quando se
esta habituado a uma pratica por determinado nimero de anos, ter que mudar
tudo da muito trabalho. A resisténcia ao processo é o que mais atrapalha. Mas
€ preciso: temos escolas do século XIX, professores do século XX e alunos do
século XXI.

Como é arealidade dos professores em Portugal? O senhor falou que os
seus pais reprovavam a instabilidade da profissao.

Os professores do servico publico sofrem porque podem lecionar em uma
escola durante um ano todo e, no ano seguinte, acabarem transferidos para
outra unidade, a mais de 200 quildometros de distancia. Optei por ensinar em
uma escola particular, para ndo estar sujeito a isso. E o resultado de um
concurso de reclassificacdo que o governo faz anualmente e que, de alguma
forma, acaba sendo bastante injusto. A progressao de carreira também é uma
questdo crucial e ndo tem acontecido nos ultimos anos, o que cria uma
distorcdo: ha professores ganhando menos do que deveriam.

A remuneracdo é considerada satisfatéria pela classe?

N&o. HA momentos de melhor ou pior valorizacdo, mas ainda estamos longe
daquilo que consideramos necessario. Sem a progressao no sistema publico, o
cenario fica bastante injusto. Ainda vale a pena ensinar, mesmo com essa
questdo somada a instabilidade. Mas s@o problemas que quem ingressa no
sistema publico precisa encarar.

Tragédia e comédia na vida de desempregado
DCI - 02/07/2018

Plano de voo/Liliana Lavoratti

O desemprego € uma tragédia para a maioria dos 13,2 milhdes de
trabalhadores brasileiros que vive de seus salarios. Infelizmente, essa situagao,
gue vem se agravando nos ultimos anos, é bem conhecida no Pais. Mas é
possivel cruzar essa tragédia com comédia? Para o ator Pedro Cardoso, essa
unido nao é soé possivel, como pertinente no mondlogo “O Autofalante”, em que
assina o texto, atua ha quase trinta anos, aqui e em Portugal, e divide a direcao
com Amir Haddad. Com drama e humor, a peca, que estreou em S&o Paulo na
quinta (28), conta “como um desempregado fica exilado do mundo, vai para
dentro de si mesmo e acaba enlouquecendo”.

Para além da economia...

“‘Nunca estudei economia, mas conhe¢co o drama humano que vi pessoas
proximas viverem, e eu mesmo experimentei no inicio de minha carreira na TV,
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esperando renovacao de contratos. Senti uma profunda angustia ao ficar trés
ou quatro meses sem salario, uma sensacdo de desamparo. A vida de
assalariado é organizada mensalmente, um desempregado entra em
inadimpléncia rapidamente. Mostro na peca como alguém nessa condi¢cdo €
exilado do mundo - primeiro, do consumo, depois dos amigos e até de
familiares”, diz Cardoso a Plano de Voo.

...0 drama humano

ApoOs enfatizar que fala com “amadorismo” sobre o desemprego, o ator afirma
ter consciéncia de que a reducdo dos postos de trabalho é estrutural da
economia capitalista. “E o que desemprego que regula o valor do trabalho, se
nao houver trabalhadores sem emprego, ndo tem capital, o trabalho valeria
tanto quanto o capital. E a questao que se coloca para mim €: por que o capital
€ dono do negdcio e ndo o trabalho, sendo que ndo existe producdo sem
trabalho? S&o duas forcas dependentes, que, em utopia, tém pesos iguais”,
comenta Cardoso.

Brasil, piada pronta

Critico do governo Michel Temer (MDB) — “o momento pelo qual o Brasil passa
¢é ilegitimo”, alfineta —, o ator ressalta que, apesar do avanco do desemprego,
da estagnacao da economia e do aprofundamento da desigualdade social no
Pais, “inUumeras extraordinarias piadas nos ocorrem a todo momento sobre
essa tragédia”. “Vivemos simultaneamente a parte séria e a parte cémica. Isso
também acontece no teatro. Ndo me esforco em separar a tragédia da
comédia. No momento em que as duas se reunem em equilibrio, produzem
uma enorme beleza”, argumenta.

Longe da ‘industria de celebridades’

Cardoso afirma dar “boas gargalhadas” ao ler “Edipo Rei”, escrita por Séfocles
427 anos Antes de Cristo. “Ha algo de comico no ato de um sujeito matar o pai
para casar com a mae, no mais improvavel que pode ser inevitavel’. E
acrescenta: “Tanto comédia quanto tragédia tem como elemento comum o
drama, o movimento dos acontecimentos”. Para o ator, que vive em Portugal e
€ avesso a “industria das celebridades”, quando o artista forga a divulgagao de
seu trabalho, afasta o publico da verdade das obras. Por isso, ele prefere uma
troca direta, entre ator e plateia.

Prazo para acordo Mercosul-UE € agosto, diz ministro
DCI - 02/08/2018

As negociagcbes entre Mercosul e Unido Europeia estdo avancadas e um
acordo estad prestes a acontecer, disse na sexta-feira (29) o ministro da
Industria, Comércio Exterior e Servigcos, Marcos Jorge de Lima, alertando que o
prazo limite para um pacto em agosto. Ele ressaltou que no comeco de julho
havera mais rodadas técnicas entre representantes dos dois blocos para
avancar mais em pontos que ainda nao foram totalmente concluidos. Ele citou
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como exemplos discussdes geograficas, definicdo do critério de origem dos
produtos, transporte maritimo das mercadorias que seréo transacionadas pelas
partes e industria automotiva. “Meu deadline é até agosto”, disse Lima.
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